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Notera att teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte det eventuella vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja erhallna teckningsratter och teckna nya aktier senast den 19 mars 2024, eller
e senast den 14 mars 2024 salja erhallna teckningsratter som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier
genom respektive forvaltare.

Distribution av detta prospekt ar foremal for begransningar i vissa jurisdiktioner, M VATO
se "Viktig information”. ‘ ECURITIES
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Viktig information

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av inbjudan till att
teckna nyemitterade aktier i Kancera AB, ett svensk publikt aktiebolag ("Erbjudandet”
eller "For i "). Med "K a” eller "Bolaget” avses i Prospektet
Kancera AB, org.nr 556806-8851, eller, beroende pa4 sammanhang, den koncern i
vilken Kancera dr moderbolag ("Koncernen”). Med “Vator” avses Vator Securities
AB, org.nr 556795-7260.

Erbjudandet riktar sig inte till allmanheten i andra lander &n Sverige. Erbjudandet
riktar sig heller inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder, annat an vad som féljer av svensk lag. Prospektet,
anmélningssedeln och/eller andra dokument hénférliga till Erbjudandet far inte
spridas i nagot land dar Erbjudandet férutsatter atgarder som beskrivits ovan eller
strider mot reglerna i dessa lander. Ingen atgard har vidtagits eller kommer att vidtas
i nagon annan jurisdiktion dn Sverige som skulle tillata ett erbjudande av aktierna
till allmanheten, innehav av aktier, spridning av Prospektet eller annan information
hanforlig till Erbjudandet, Bolaget eller aktierna i nagon sadan jurisdiktion. Anmalan
om att teckna aktier i strid med det ovanstaende kan komma att anses ogiltig.
Personer som mottar exemplar av Prospektet ar av Bolaget alagda att informera
sig om, och félja, sddana restriktioner. Bolaget tar inte nagot juridiskt ansvar for
Svertradelser av sadana restriktioner, oavsett om sadana Gvertradelser begas av
en potentiell investerare eller ndgon annan.

Inget erbjudande till allmanheten om teckningen av aktier kommer att lamnas utanfor
Sverige. | andra medlemsstater inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
("EES") som har implementerat Europaparlamentets och Radets férordning (EU)
2017/1129 avden 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper
erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om
upphéavande av direktiv 2003/71/EG (“Prospektférordningen”) i nationell lagstiftning
kan ett erbjudande om att teckna aktier i Bolaget endast utnyttjas av kvalificerade
investerare enligt undantaget i Prospektférordningen och/eller i enlighet med varje
relevant implementeringsatgard. | 6vriga lander i EES som inte har implementerat
Prospektférordningen i nationell lagstiftning kan ett sadant erbjudande endast
utnyttjas i enlighet med tillampligt undantag i den nationella lagstiftningen. | andra
medlemsldnder i den Europeiska unionen ("EU") kan ett sddant erbjudande endast
utnyttjas i enlighet med undantag i Prospektforordningen.

Inga aktier, ska erbjudas, tecknas, utnyttjas eller 6verlatas, direkt eller indirekt i eller
till Australien, Japan, Kanada, USA, Nya Zeeland, Sydafrika, Hongkong, Schweiz,
Singapore eller ndgon annan jurisdiktion dar publicering eller distribution av
Prospektet skulle vara olagligt, krdva ytterligare registrering eller andra atgarder
an vad som krévs enligt svensk lagstiftning eller som pa annat sétt skulle strida
mot reglerna i dessa jurisdiktioner eller som inte kan genomféras utan tillampning
av undantag i dessa jurisdiktioner. Teckning av aktier i strid med ovanstaende
begrénsningar kan vara ogiltig. Personer som mottar kopior av Prospektet,
anmalningssedeln eller andra handlingar avseende Erbjudandet ombeds av
Bolaget att informera sig om och félja sddana restriktioner. Underlatenhet att
folja de restriktioner som beskrivs ovan kan leda till overtradelse av tillamplig
véardepapperslagstiftning. Aktierna i Erbjudandet har inte blivit rekommenderade
av nagon amerikansk federal eller delstatlig myndighet. Vidare har ingen sadan
myndighet bekréftat riktigheten i eller bedémt Iampligheten av Prospektet. Varje
pastaende om motsatsen &r en brottslig handling i USA. Vardepapper i Bolaget
som omnamns i Prospektet har inte registrerats och kommer inte att registreras
enligt den vid var tid géllande U.S. Securities Act fran 1933 i dess andrade lydelse
(“Securities Act”) eller vid nagon annan myndighet i nagon delstat i USA och far
inte erbjudas eller siljas i USA savida inte dessa vardepapper registreras enligt
Securities Act eller genom tillampning av ett undantag fran, eller genom en
transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act.

Bolaget bedriver skyddsvard verksamhet enligt lag (2023:560) om granskning
av utlandska direktinvesteringar ("UDI-lagen”). Bolaget &r skyldig att informera
presumtiva investerare om att en investering i Bolaget kan vara anmalningspliktig
enligt UDI-lagen och maste granskas av Inspektionen for strategiska produkter ("ISP”)
innan investeringen genomfars. En investering i Bolaget kan vara anmélningspliktig om
i) investeraren, nagon i dennes dgarstruktur eller nagon for vars rakning investeraren
agerar, genom investeringen, direkt eller indirekt, kontrollerar roster i Bolaget som
motsvarar eller Gverstiger nagot av gransvardena om 10, 20, 30, 50, 65 eller 90 procent
av rosterna i Bolaget, ii) investeraren genom investeringen férvarvar Bolaget och
investeraren, nagon i dennes &garstruktur eller nagon for vars rakning investeraren
agerar, direkt eller indirekt, skulle komma att forfoga Gver 10 procent eller mer av
rosterna i Bolaget, och iii) investeraren, nagon i dennes dgarstruktur eller nagon for
vars rakning investeraren handlar, pa nagot annat s&tt genom investeringen skulle fa
ett direkt eller indirekt inflytande i ledningen av Bolaget. Investeraren kan paféras en
administrativ sanktionsavgift om en anmélningspliktig investering genomfors innan
ISP har avslutat sin granskning. For mer information om vilka investeringar som kan
vara anmalningspliktiga, se UDI-lagen och ISPs hemsida https://isp.se/utlandska-
direktinvesteringar/.

Om inget annat anges héri har ingen finansiell information i Prospektet reviderats
eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information som rér Bolaget i
Prospektet och som inte &r en del av den information som har reviderats eller
granskats av Bolagets revisor i enlighet med vad som anges hari, har inhamtats fran
Bolagets interna bokfdrings- eller rapporteringssystem. De siffror som redovisas
i Prospektet har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar inte nodvandigtvis
tabellerna i Prospektet. Dessutom ar vissa procentsatser som anges i Prospektet
framraknade utifran underliggande siffror som inte &r avrundade, varfor de kan
komma att avvika nagot fran procentsatser som féljer av berdkningar som baseras
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pa avrundade kronor. Samtliga finansiella siffror ar i svenska kronor ("kronor”)
om inget annat anges och "TSEK" indikerar tusen kronor och "MSEK" indikerar
miljoner kronor.

Detta prospekt har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet
med artikel 20 i Prospektforordningen. Prospektet har uppréttats som ett férenklat
prospekt i enlighet med artikel 14 i Prospektforordningen. Finansinspektionen
godkanner enbart att Prospektet uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektférordningen. Vidare ska detta godkédnnande inte
betraktas som nagot slags stdd for varken emittenten som avses i Prospektet eller
kvalitén pa de vardepapper som avses i Prospektet och investerare bor géra sin egen
beddmning av huruvida det &r lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet
finns tillgangligt i elektroniskt format pa Bolagets hemsida (www.kancera.com) och
kommer finnas tillgangligt pa svenska pa Finansinspektionens hemsida (www.fi.se).

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade
uttalanden &r alla uttalanden som inte hanfor sig till historiska fakta och handelser
samt sadana uttalanden och asikter som &r hanférliga till framtiden och som

" om "o

exempelvis innehaller uttryck som "anser”, "uppskattar”, "férvantar”, "vantar”,
"antar”, "forutser”, "avser”, "kan”, "kommer”, "ska”, "bor”, "enligt uppskattning”, "ar
av uppfattningen”, "far”, "planerar”, "potentiell”, "beraknar”, "prognostiserar”, "savitt
man kanner till” eller liknande uttryck som &r dgnade att identifiera ett uttalande
som framatriktat. Detta galler sarskilt uttalanden och asikter i Prospektet som avser
framtida finansiella resultat, planer och férvantningar pa Bolagets verksamhet och
ledning, framtida tillvéxt och Ionsamhet och allmén ekonomisk och regulatorisk

omgivning samt andra omstandigheter som paverkar Bolaget.

Framatriktade uttalanden &r baserade pa nuvarande uppskattningar och
antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner till. Sadana
framatriktade uttalanden ar féremal for risker, osdkerheter och andra faktorer som
kan medfora att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassafléde, finansiella
stallning och resultat, kan komma att avvika vasentligt fran de resultat som
uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs, i uttalandena, eller
medfdra att de forvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller
beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfort
med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs
i, uttalandena. Potentiella investerare ska darfor inte fasta otillborlig vikt vid de
framatriktade uttalandena hari, och potentiella investerare uppmanas starkt att
lasa Prospektet, inklusive foljande avsnitt: "Sammanfattning”, "Riskfaktorer” och
"Verksamhetsbeskrivning och marknadséversikt”, vilka inkluderar mer detaljerade
beskrivningar av faktorer som kan ha en inverkan pa Bolagets verksamhet och den
marknad som Bolaget ar verksamt pa. Bolaget lamnar inte nagra garantier savitt
avser den framtida riktigheten i de uttalanden som gors héri eller savitt avser det
faktiska utfallet avseende sadana uttalanden.

Mot bakgrund av de risker, osdkerheter och antaganden som framatriktade
uttalanden &r férenade med, ar det méjligt att de framtida handelser som némnsi
Prospektet inte kommer att intraffa. Dessutom kan framatriktade uppskattningar
och prognoser som refereras till i Prospektet och vilka harrér fran tredje mans
undersokningar visa sig vara felaktiga. Faktiska resultat, prestationer eller handelser
kan avvika vésentligt fran sadana uttalanden, exempelvis till féljd av: férandringar
i allmdnna ekonomiska férhallanden, i synnerhet de ekonomiska férhallandena
pa de marknader dar Bolaget bedriver verksamhet, negativt utfall i pagaende och
planerade kliniska prévningar, forandringar som paverkar rantenivaer, férandringar
som paverkar valutakurser, forandringar i konkurrensnivaer, regulatoriska
forandringar samt olyckor eller systematiska leveransbrister. Bolaget fransdger
sig uttryckligen alla skyldigheter att uppdatera dessa framatriktade uttalanden
for att spegla eventuella andringar i dess forvantningar eller nagon férandring av
handelser, villkor eller omstandigheter pa vilka sadana uttalanden ar baserade, om
inte sadan skyldighet féljer av lag eller Nasdagq First North Growth Market Rulebook
for Issuers of Shares (‘Nasdaq First North Rulebook”). Alla efterféljande skriftliga
och muntliga uttalanden om framtiden hanforliga till Bolaget eller till personer som
agerar for dess rakning gors till fullo med forbehall for de osakerhetsfaktorer som
omnamns ovan och som aterfinns pa andra stéllen i Prospektet.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanférlig till Bolagets
verksamhet och den marknad som Bolaget ar verksamt pa. Sadan information ar
baserad pa Bolagets analys av flera olika kéllor, daribland branschpublikationer
och -rapporter. Information som kommer fran tredje part har atergivits korrekt och
savitt Bolaget kan kénna till och kan utréna av information som offentliggjorts av
tredje part har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande. Sadan information fran tredje part
identifieras genom hanvisning till dess respektive kalla. Varken Bolaget eller
Vator har pa egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i,
den bransch- och marknadsinformation som aterges i Prospektet. Prospektet
innehaller en beskrivning av de risker som &r forknippade med Bolagets verksamhet.
Beskrivningen &r inte uttémmande och riskerna &r inte de enda risker som Bolaget
och dess aktiedgare kan exponeras for. Andra risker som for nérvarande inte ar
kanda for Bolaget, eller som Bolaget for nérvarande anser &r ovasentliga, skulle
ocksa kunna paverka koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.
Sadana risker skulle ocksa kunna leda till att kursen pa Bolagets aktier faller avsevart
och att investerare i Bolaget forlorar hela eller delar av sin investering.



Innehallsforteckning

Sammanfattning

Riskfaktorer

Inbjudan till teckning av aktier i Kancera

Bakgrund och motiv

Villkor och anvisningar

Verksamhetsbeskrivning och marknadsoversikt

Eget kapital, skulder och annan finansiell information
Styrelse, ledning och revisor

Aktier, aktiekapital och dgarforhallanden

Legala fragor
Adresser

Information om Kanceras aktier

Marknadsplats Nasdaq First North Premier Growth Market

Handelsbeteckning (ticker) KAN
ISIN-kod for aktier i Kancera SE0015658570
:Slgglr;léztrjafér teckningsratter SE0021627957
ISIN-kod for BTA i Kancera SE0021627965
Finansiell kalender

Arsredovisning 2023 30 april 2024
Arsstamma 2024 27 maj 2024

Erbjudandet i sammandrag

Den som pa avstamningsdagen den 1 mars 2024 ar registrerad som aktiedgare i Kancera erhaller
tretton (13) teckningsratter for varje innehavd aktie i Kancera, med forbehall for de restriktioner
som framgar i avsnittet "Villkor och anvisningar” nedan. Teckningsratterna berattigar innehavaren
att med foretradesratt teckna nya aktier i Foretradesemissionen, dar sexton (16) teckningsratter
berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Kancera. Teckning av nya aktier kan dven goras utan
stod av teckningsratter.

Foretradesratt

Teckningskurs

1,84 kronor

Teckningsperiod

5 mars 2024 — 19 mars 2024

Avstamningsdag for att
erhalla teckningsratter

1 mars 2024

Handel med teckningsratter

5 mars 2024 — 14 mars 2024

Handel med BTA

5 mars 2024 — Fram tills dess att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket
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Sammanfattning

L
INLEDNINGAR OCH VARNINGAR

Inledning och varningar Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om
att investera i vardepapperen bor baseras pa en bedomning av hela Prospektet fran inves-
terarens sida.

Varje beslut om att investera i vardepappren medfor risk och en investerare kan forlora hela
eller delar av det investerade kapitalet.

Vid talan i domstol angaende informationen i Prospektet kan den investerare som ar karan-
de enligt nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for dversattning av Prospektet
innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer
som lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versattningar darav, men endast om samman-
fattningen ar vilseledande, felaktig eller ofdrenlig med de andra delarna av Prospektet eller
om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att
hjélpa investerare nar de dvervager att investera i sddana vardepapper.

Emittenten Kancera AB, org.nr 556806-8851, Nanna Svartz vag 4, 171 65 Solna.
LEl-kod: 5493002P3RCOFW6HI207

Kortnamn (ticker): KAN

ISIN-kod: SE0015658570

Emittenten Finansinspektionen ar behorig myndighet och ansvarig for godkdannande av Prospektet.
Finansinspektionens bestksadress ar Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm.
Finansinspektionens postadress ar Box 7821, 103 97 Stockholm. Hemsida: www.fi.se
E-post: finansinspektionen@fi.se Telefon: 08-408 980 00

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 1 mars 2024.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem dr emittent av vardepapperen?

Emittentens site och Emittentens féretagsnamn tillika kommersiella beteckning &r Kancera AB. Bolaget har sitt
sate och hemvist i Solna. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag, bildat och inkorpore-
bolagsform rat den 28 april 2010 enligt svensk ratt. Verksamheten bedrivs i enlighet med svensk ritt

och Bolagets associationsform styrs av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod ar
5493002P3RCOFW6HI207.

Emittentens huvudsakliga Kanceras verksamhet bygger pa att utveckla patentskyddade lakemedel som kan normal-
verksamhet igera liv ggh minska yérdkostnader for ftir_séljni_ng tiII_ in_ternationell Iékemedels_industri och
vidare klinisk utveckling och marknadsféring. Licensiering av Iakemedelskandidater plane-
ras ske mot delbetalningar vid signatur och milstolpar i produktutveckling samt royaltyin-
takter. Kancera bedriver forskning och utveckling i egna lokaler inom Karolinska Institutet
Science Park i Solna och har tre tillsvidareanstallda.

Emittentens storre Eftersom Bolagets aktier &r upptagna till handel pa Nasdaq First North Premier Growth Mar-
kties ket ar Bolagets aktiedgare inte skyldiga att informera om andringar av sitt innehav i Bolaget
aktiedgare . e . .
enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Det finns saledes ingen per-
son, utdver personer i ledande stéllning i Bolaget, som direkt eller indirekt har ett innehav i
Bolaget som maste anmélas enligt svensk lag.

Savitt Bolaget kanner till ar det inte ndgon som enskilt eller i samforstand med andra kon-
trollerar Bolaget direkt eller indirekt.

Styrelse och ledande Bolagets styrelse bestar av Erik Nerpin (ordférande), Hakan Mellstedt, Charlotte Edenius,
fattninashavar CarI-He_nnk Heldin, Thomas OI|_n, Anders Gabrielsen o_ch Petter Brodln. Bolagets ledande
befattningshavare befattningshavare ar Peter Selin (VD) och Thomas Olin (CSO och vice VD).
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Revisor Grant Thornton Sweden AB (“Grant Thornton"), med adress Box 7623, 103 94 Stockholm,
ar Bolagets revisor. Therése Utengen, auktoriserad revisor och medlem i FAR (yrkesinstitut
for auktoriserade revisorer), ar huvudansvarig revisor. Grant Thornton har varit revisor un-
der den period som tacks av den historiska finansiella informationen.

Finansiell nyckelinformation for emittenten

Sammanfattning av Utvalda resultatrakningsposter
finansiell nyckelinformation
2023 (ej reviderad) 2022 (reviderad)
Rorelsens totala intakter 1035 753
Rorelseresultat -65 042 -51 934
Periodens resultat -64 889 -52 484
Resultat per aktie (kronor) -0,81 -0,90

2023 (ej reviderad) 2022 (reviderad)
Totala tillgangar 65 643 120 738
Totalt eget kapital 47 665 106 912

(TSEK) Rékenskapsaret
2023 (ej reviderad) 2022 (reviderad)

Kassaflode fran Iopande

verksamheten -55 672 -47 562

Kassaflode fran

investeringsverksamheten 0 0

Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 6215 36190
Specifika nyckelrisker fér emittenten
Vasentliga riskfaktorer Affars- och verksamhetsrisker

specifika for emittenten Prekliniska och kliniska studier

Innan en behandling kan lanseras pa marknaden maste sékerhet och effektivitet vid be-
handling av méanniskor sakerstallas for varje enskild indikation, vilket visas genom preklinis-
ka studier som gors pa djur och kliniska studier i manniskor. Resultat fran tidiga prekliniska
studier 6verensstammer inte alltid med resultat i mer omfattande prekliniska studier och ut-
fall fran senare prekliniska studier 6verensstammer inte alltid med de resultat som uppnas
vid kliniska studier. Till exempel kan det intréffa att en effekt som visats i tidiga djurstudier
inte 6verensstammer med de effekter som uppvisas i senare studier i manniska. Prekliniska
och kliniska studier ar forknippade med stor osékerhet och risker avseende tidsplaner och
resultat i studierna. Kancera kan dven komma att behdva géra mer omfattande studier an
vad styrelsen i Bolaget i dagslaget bedomer, vilket kan komma att féranleda dkade kost-
nader eller forsenade intakter. Bolaget bedomer sannolikheten for att riskerna forverkligas
som hog. | det fall riskerna forverkligas skulle inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat
vara hdga.
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Inledning och varningar Inga lanserade ldkemedel

Kancera har hittills inte lanserat nagra lakemedel, varken enskilt eller via samarbetspart-
ners, och har darfor inte bedrivit forsaljning eller genererat nagra signifikanta intakter. Det
finns i preklinisk, klinisk och registreringsfas stora risker innebarande att Bolagets utve-
ckling inte resulterar i kommersiella behandlingsformer. Detta medfor en risk att framtida
intakter helt eller delvis uteblir. Bolaget bedomer sannolikheten for att riskerna forverkligas
som hdg. Skulle riskerna forverkligas skulle detta kunna fa en hég negativ inverkan pa Bo-
lagets verksamhet och resultat.

Produktion och lager

Kancera koper in lakemedelssubstans fran externa kontraktstillverkare som Bolaget sedan
transporterar och lagerhaller for anvandning i kliniska studier. Om lakemedelssubstans av-
sett for kliniska studier skulle skadas eller forstoras i samband med transporter och lager-
hallning i sa stor omfattning att aterstaende lager €j ar tillrackligt for genomférandet av
studien kan det krava att ny lakemedelssubstans behdver produceras av Bolagets externa
kontraktstillverkare. Ledtiden for att starta tillverkning av ny lakemedelssubstans ar lang
och kostnaden for att genomfdra en tillverkningskampanj ar hog, vilket innebér att Bolagets
majligheter att genomfdra kliniska studier enligt tidplan och budget kan paverkas. Bolaget
stravar efter att forebygga sddana scenarier genom att t.ex. genomfora transporter i om-
gangar och lagerhalla lakemedelssubstans pa olika lagerplatser och bedomer darfér sanno-
likheten for att risken forverkligas som Iag. | det fall risken skulle forverkligas skulle inverkan
pa Bolagets verksamhet vara hog.

Samarbetsavtal

Kanceras affarsmodell inkluderar att Bolaget ingar samarbetsavtal med andra lakemedels-
bolag for den sena kliniska utvecklingen och kommersialisering pa marknaden. Det finns
en risk att Bolaget inte formar ingad samarbetsavtal vilket kan medftra en risk att framtida
intakter i form av milstolpsbetalningar och royaltyintakter helt eller delvis uteblir. Bolaget
beddmer sannolikheten for att riskerna forverkligas som medelhdg. Skulle riskerna férver-
kligas skulle detta kunna fa en hdg negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat.

Nyckelpersoner

Kanceras nyckelpersoner, framforallt personer i ledningen, har stor kompetens och lang er-
farenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan
medféra negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet och resultat. Aven svéarigheter att
rekrytera nya nyckelpersoner kan medftra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet
och resultat. Bolaget beddomer riskerna fér detta som medelhdga, och i det fall riskerna for-
verkligas skulle inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat vara medelhdg.

Konkurrenter

Flera andra bolag har lakemedelskandidater under utveckling inom de sjukdomsomraden
som Bolaget fokuserar pa. Vissa av dessa bolag ar multinationella foretag med stora eko-
nomiska resurser. Risken for att Bolaget méter hard konkurrens pa marknaden bedémer
Kancera som hdg. Riskens forverkligande skulle medfora en hog effekt pa Bolagets poten-
tiella framtida férsaljningsintakter.

Legala och regulatoriska risker
Patent

Kancera har for narvarande fem patentfamiljer fér de smamolekylara lakemedelskandida-
terna KAND567 och KAND145. Det finns en risk att Bolagets pagaende patentansékningar
eller eventuella framtida patentansokningar eller andra ansokningar om immateriellt skydd
inte kommer att godk&nnas eller bara kommer att godké@nnas i vissa lander. Det finns vidare
en risk att beviljade patent inte ger ett effektivt kommersiellt skydd, da invandningar eller
andra ogiltighetsansprak mot utfardade patent kan goras efter beviljandet av patentet. Det
finns dven en risk att omfattningen av ett godkant patent inte ar tillrackligt stort for att
skydda mot att andra aktorer utvecklar liknande produkter som kan medfdra 6kad mark-
nadskonkurrens. Bolaget bedomer sannolikheten for att riskerna férverkligas som laga. Om
riskerna forverkligas skulle detta f& hog inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat.

Biverkningar och forsékringsskydd

Potentiella biverkningar kan forsena eller stoppa den fortsatta utvecklingen samt begransa
eller forhindra den kommersiella anvandningen och darmed i hdog grad paverka Kanceras
omsattning, resultat och finansiella stallning negativt. Om risken avseende biverkningar for-
verkligas kan Bolaget komma att bli stamt av patienter som drabbas av biverkningar, varvid
Bolaget kan komma att bli skadestandsskyldigt. Kancera avser att, infor varje planerad kli-
nisk studie, sakerstalla Bolagets forsakringsskydd, men det kommer med stor sannolikhet,
vid varje planerad studie, att finnas begransningar i forsékringsskyddets omfattning och
dess beloppsmassiga granser. Det finns darfor en risk att Bolagets forsakringsskydd inte
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inte till fullo kan tacka eventuella framtida rattsliga krav. Bolaget bedomer sannolikheten for
att dessa risker forverkligas som 1ag. Om riskerna forverkligas skulle inverkan pa Bolagets
verksamhet och resultat vara hog.

Bolagets finansiella situation
Finansieringsbehov

Kancera &r ett utvecklingsbolag och har darfér annu inga eller endast begransade intakter.
Bolaget kan saledes, beroende pa nar man nar positivt kassaflode, dven i framtiden kom-
ma att behdva soka nytt externt kapital. Saval storleken pa som tidpunkten fér Bolagets
framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, daribland lyckade studier, framgang i kom-
mersialiseringen av produkter och ingdendet av samarbetsavtal. Det finns en risk att nytt
kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget
acceptabla villkor. Bolaget bedomer sannolikheten for att riskerna férverkligas som medel-
hog. Om riskerna forverkligas skulle detta kunna fa stora negativa konsekvenser for Bola-
gets finansiella stéllning och resultat, vilket i sin tur i hdg grad kan paverka Bolaget negativt.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vdrdepappernas viktigaste egenskaper

Erbjudna vardepapper Aktier i Kancera med foretradesratt for Kanceras aktiedgare.
Vardepapperen dr denominerade i svenska kronor.
Aktiernas kvotvarde ar cirka 0,097 kronor.

Totalt antal aktier i Bolaget | Perdagen for detta Prospekt finns 81 505 799 aktier utestaende i Kancera.

Rattigheter som samman- Varje aktie i Bolaget beréttigar innehavaren en rost vid bolagsstamman. Varje aktiedgare

har ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

hénger med vérdepapperen Om Bolaget genom kontant- eller kvittningsemission ger ut nya aktier, teckningsoptioner

eller konvertibler, har aktiedgarna foretradesratt att teckna sig for sddana vardepapper i for-
hallande till det antal aktier som de dger sedan tidigare. Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt
till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella Gverskott i hdndelse av likvidation.
Samtliga aktiedgare som &r registrerade i den av Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074
("Euroclear”) forda aktieboken pa den avstamningsdag som beslutas av bolagsstamman ar
berattigade till utdelning.

Aktierna i Bolaget ar fritt Gverlatbara enligt svenska lag.

Det rattigheter som &ar forknippade med de aktier som ar utgivna av Bolaget, inklusive de
rattigheter som framgar av bolagsordningen, kan endast @ndras i enlighet med vad som
framgar av aktiebolagslagen.

Utdelning och Kancera har hittills inte Iamnat nagon utdelning till dess aktiedgare sedan Bolagets bildan-

. . de. Bolaget befinner sig i en expansiv tillvaxtfas dar eventuella 6verskott av kapital avses

utdelningspolicy investeras i verksamheten. Mot bakgrund av detta har Bolaget inte antagit nagon utdelning-
spolicy.

Var kommer vdrdepapperna att handlas?

Upptagande till handel Kanceras aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market. Kort-
namnet (tickern) for aktierna ar KAN. Aktierna som emitteras genom Foretradesemissionen
avses ocksa att tas upp till handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market.

Vilka nyckelrisker dr specifika for virdepapperna?

Vasentliga riskfaktorer Ej sékerstallda tecknings- och garantiataganden

Skriftliga tecknings- och garantidtaganden har lamnats av befintliga aktiedgare samt ett
garantikonsortium D& tecknings- och garantiataganden inte ar sakerstéllda genom pant-
sattning, sparrmedel eller nagot liknande arrangemang kan det dock finnas risk for att na-
gon eller ndgra av dem som har lamnat tecknings- och garantidtanganden inte kan uppfylla
sina ataganden. For det fall de som lamnat tecknings- och garantiataganden inte kan infria
sina ataganden skulle det kunna paverka emissionsutfallet negativt. Kancera bedomer san-
nolikheten for att risken intraffar som lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverligas,
skulle ha en medelhdg inverkan pa Bolagets finansiella stallning.
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Aktiernas kursutveckling

Det ar inte mdjligt att forutse det framtida intresset for Bolagets aktie pa aktiemarknaden.
Kanceras aktiekurs har historiskt varit volatil och kan @ven framgent komma att fluktuera
till foljd av bland annat utfall i pagaende studier och resultatvariationer i Bolagets kvartals-
rapporter. Risk foreligger att aktier i Bolaget inte kan séljas till en for aktiedgaren vid var tid
acceptabel kurs och kursen pa Kanceras aktie kan komma att sjunka under teckningskur-
sen i Foretradesemissionen. Under perioden mellan den 1 januari 2023 till och med den
31 december 2023 hade Bolagets aktier en hogsta kurs om 6,77 kronor och en lagsta kurs
om 2,13 kronor. Kancera bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar hdg. Bolaget
beddmer att risken, om den skulle forverkligas, ha en medelhdg inverkan for innehavaren
av aktien.

Utdelning

Bolaget har per dagen for Prospektet inte antagit nagon utdelningspolicy. Kancera befinner
sig i en utvecklings- och expansionsfas. For narvarande har darfor styrelsen for avsikt att
lata Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av verksam-
heten och forutser foljaktligen inte att nagra kontanta utdelningar betalas inom de narmas-
te aren. Majligheten for Kancera att betala utdelningar i framtiden beror pa ett antal faktorer,
sasom framtida intékter, finansiell stallning, kassafloden, behov av rorelsekapital, kostnader
for investeringar och andra faktorer. Bolaget bedomer sannolikheten for att risken intraffar
som hog. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en lag inverkan for
dgaren av aktien.

Ytterligare nyemissioner

Bolaget har sedan starten genomfort ett flertal foretradesemissioner. Yiterligare foretrade-
semissioner kan leda till en utspadning av dgandet for aktiedgare som av ndgon anledning
inte kan delta i en sadan emission eller valjer att inte utéva sin ratt att teckna aktier. Det-
samma galler om emissioner riktas till andra an aktiedgare. Bolaget bedomer sannolikheten
for att denna risk forverkligas som hog, vilket i s fall skulle ha en medelhdg paverkan pa
aktiernas marknadsvarde.

Handel med teckningsrétter och BTA

Teckningsratter kommer att handlas pa First North under perioden frdn och med den 5
mars 2024 till och med den 14 mars 2024. Handel med BTA kommer att ske under perioden
fran och med den 5 mars 2024 till dess Bolagsverket har registrerat Foretradesemissionen
(vilket beraknas ske omkring vecka 15 2024). Det finns risk, vilken Bolaget bedomer som
medelhdg, att det inte utvecklas en aktiv handel i teckningsratterna eller att tillracklig likvidi-
tet inte kommer att finnas, vilket i sin tur riskerar att leda till att den som inte har méjlighet
att utnyttja sina teckningsratter drabbas av utspadning.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV
VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Pd vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta virdepapper?

Uppgifter om Erbjudandet | Erbjudandet

Styrelsen i Kancera beslutade den 23 februari 2024 att genomfora en emission av aktier
med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Foretradesemissionen kommer att 6ka antalet
aktier med hogst 66 223 461 aktier vilket motsvarar en 6kning av aktiekapitalet om hogst
6 436 218,022012 kronor. Kanceras befintliga aktiedgare har foretradesratt att teckna nya
aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren sedan tidigare &ger. De nya aktierna emit-
teras till en teckningskurs om 1,84 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Den som pa avstamningsdagen den 1 mars 2024 &r registrerad som aktiedgare i Kancera
erhaller tretton (13) teckningsrétter for varje innehavd aktie i Kancera, med forbehall for de
restriktioner som framgar i avsnittet "Villkor och anvisningar”. Teckningsratterna beréattigar
innehavaren att med foretradesratt teckna nya aktier i Foretradesemissionen, dar sexton
(16) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) aktie i Kancera. Teckning av nya aktier
kan dven goras utan stod av teckningsratter.

Endast hela aktier kan tecknas (dvs. inga fraktioner). For det fall att inte samtliga aktier
tecknats med stod av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissio-
nens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsratter. |
sadant fall ska aktier i forsta hand tilldelas till de som tecknat aktier med st6d av tecknings-
ratter, oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen den 1 mars 2024 eller inte, och
vid 6verteckning, pro rata i férhallande till det antal teckningsratter som var och en nyttjat
for teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand tilldel-
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-as ovriga som anmalt intresse av att teckna nya aktier utan stod av teckningsratter, och
vid dverteckning, i férhallande till deras anmalda intresse och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning. | sista hand ska eventuella aterstdende aktier tilldelas de garanter som
ingatt en emissionsgaranti i forhallande till storleken pa stallt garantidtagande och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

Utspadning

Vid full teckning i Foretradesemissionen kan det innebadra en utspadningseffekt motsva-
rande maximalt cirka 44,8 procent av aktiekapitalet och rosterna i Bolaget efter Foretra-
desemissionen. Utspadningseffekten har beraknats som det antal aktier och réster som
kommer att emitteras dividerat med det totala antalet aktier och réster i Bolaget efter Fo-
retradesemissionen. Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas och samtliga garanter
véljer att erhalla sin garantiersattning i form av aktier uppgar utspadningen for befintliga
aktieagare till 3,6 procent.

Forvantad tidplan for Avstamningsdag 1 mars, 2024
Erbjudandet Teckningsperiod (med och utan stéd av teckningsratt) 5 mars 2024 — 19 mars, 2024
Forsta dagen for handel i nya aktierna Vecka 15,2024

Kostnader for Erbjudandet Bolagets kostnader hanforliga till Erbjudandet, inklusive betalning till rAdgivare, samt dvriga
uppskattade transaktionskostnader, berdknas uppga till cirka 18 miljoner kronor.

Varfér upprdttas detta prospekt?

Bakgrund och motiv Kancera utvecklar lakemedel mot livshotande sjukdomar med behov av mer effektiva be-
handlingar. Bolaget bedriver sin verksamhet inom Karolinska Institutet Science Park i Solna.
Kanceras vision &r att utveckla nya lakemedel som bidrar till mer effektiva behandlingar och
till ett normaliserat liv for patienter. Bolaget fokuserar pa att utveckla en ny klass av smamo-
lekylara lakemedelskandidater som med precision styr sjukdomspadrivande immunceller
och cancerceller genom att blockera det sa kallade fraktalkinsystemet. Denna nya klass av
lakemedel omfattar lakemedelskandidaterna KAND567 och KAND145. Kancera ser stora
affarsmojligheter for dessa lakemedelskandidater inom ett flertal inflammatoriska tillstand
och cancersjukdomar. Baserat pa epidemiologiska studier samt dvertygande effektresultat
i sjukdomsmodeller fokuserar Bolaget initialt tillgangliga resurser specifikt pa tva indika-
tioner; hjartskada som orsakas av en 6verdriven inflammation i samband med karlingrepp
och platinumresistent aggstockscancer. Trots dagens avancerade vard inom dessa tva in-
dikationer ar allvarliga komplikationer frekventa och mortaliteten hdg. Det innebar att nya
lakemedel kan bidra till en mer effektiv vard och medféra betydande marknadsmajligheter.

Per dagen for Prospektet har Kancera tre pagaende kliniska utvecklingsprojekt:

e  FRACTAL-studien: en fas lla-studie med lakemedelskandidaten KAND567 i
hogrisk-patienter med hjartinfarkt (STEMI) som genomgar kérlvidgning. Kancera
rapporterade i december 2023 de initiala dvergripande resultaten fran studien
som visar att det primara malet att dokumentera sékerhet och tolerabilitet
uppnaddes. Det sekundara malet, att identifiera signaler pad behandlingseffekt,
uppnaddes ocksa och Bolaget rapporterade ddarmed att resultaten fran studien
var positiva.

e KANDOVA-studien: en kombinerad fas Ib/lla-studie med lakemedelskandidaten
KANDS567 i patienter med dggstockscancer med aterfall efter behandling med
platinum-baserad kemoterapi. Studien startade i april 2023 och Kanceras mal
ar att slutfora fas Ib-delen av studien under det andra kvartalet 2024 och att
presentera initiala resultat under det fjarde kvartalet 2024.

® Fas|-studie av KAND145, en forsta studie i manniska av Bolagets andra generation
fraktalkinblockerande lakemedelskandidat. Studien startade i november 2023 och
Bolaget forvantar sig att de initiala 6vergripande resultaten kan presenteras under
det andra kvartalet 2024.

e  Bli startklar for genomfdrande av ny klinisk studie i forsokspersoner eller patienter
for utvardering av ny formulering eller medicinsk anvandning — 20 procent

e  Generell operativ drift av Bolaget under 2024-2025 - 15 procent
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| kraft av de positiva resultaten fran FRACTAL-studien &r Bolagets mal nu att inga partnerskap
med ett lakemedelsbolag for den fortsatta kliniska utvecklingen och kommersialiseringen
av KAND567 inom kardiovaskulara sjukdomar. Bolaget bedomer majligheterna till ett
sadant partnerskap som goda. Erfarenhetsmassigt kan dock ledtiden fram till ett signerat
avtal, inklusive intressenters noggranna utvardering av projektet, vara lang. Ledtiden fram
till start av registreringsgrundande kliniska studier och darefter, i handelse av positivt
studieutfall, regulatoriska ansokningar och marknadsgodkannande ar helt avgérande for
att maximera forséljningsintakter och vardet pa projektet. D4 Bolaget beddomer att detta
signifikant kommer bidraga till en 6kad vardetillvaxt for Bolaget vill Bolaget darfor initiera och
genomfdra de aktiviteter som ligger pa den kritiska tidslinjen, parallellt med Bolagets arbete
med att etablera ett samarbetsavtal med en partner. Styrelsen bedomer att det befintliga
rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for Bolagets aktuella kapitalbehov for den kommande
tolvmanadersperioden. | syfte att sakerstalla de resurser som kravs for att genomféra de
utvecklingsaktiviteter som ligger pa den kritiska tidslinjen for start av registreringsgrundande
studier har Kancera beslutat att genomféra en Foretradesemission. | det fall
Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsataganden och ingangna garantiataganden,
inte tecknas i tillracklig utstrackning skulle Bolaget i sadant fall komma att behdva soka
alternativa finansieringsmojligheter, i form av exempelvis en ny féretradesemission, en
riktad nyemission eller 1angsiktig lanefinansiering fran existerande eller nya investerare.

Anvandning av emissionslikviden

Erbjudandet tillfor Bolaget, vid full teckning, 121,9 MSEK fére emissionskostnader om cirka
18,0 MSEK. Nettolikviden avses disponeras for foljande anvandningsomraden, (angivet i
prioritetsordning med ungeféarliga andelar angivna i procent):

e Etablera férmaga till tillverkning av KAND567 och KAND145 for
registreringsgrundande studier och kommersiell fas, genom sourcing av nya
kontraktstillverkare med storre tillverkningsskala — 40 procent

e  Bli startklar for genomforande av registreringsgrundande klinisk studie
inom kardiovaskulara sjukdomar, inklusive studiedesign, studieprotokoll och
regulatoriska ansékningar — 25 procent

e  Bli startklar for genomférande av ny klinisk studie i forsdkspersoner eller patienter
for utvardering av ny formulering eller medicinsk anvandning — 20 procent

e Generell operativ drift av Bolaget under 2024-2025 - 15 procent

Tecknings- och Bolaget har erhallit teckningsataganden fran delar av Bolagets styrelse, ledande befatt-
o ningshavare och existerande aktiedgare. Darutdver har Bolaget ingatt garantiavtal med
garantiataganden ett antal externa investerare. Teckningsforbindelserna uppgar till cirka 0,5 MSEK, motsva-

rande cirka 0,4 procent av Foretraddesemissionen, och emissionsgarantier uppgar till cir-
ka 72,5 MSEK, motsvarande cirka 59,5 procent av Foretradesemissionen. Sammantaget
motsvarar darmed dessa ataganden 59,9 procent av Foretradesemissionen. Dessa ata-
ganden ar emellertid inte sakerstallda genom exempelvis pantsattning, sparrmedel eller
liknande arrangemang.

Intressen och Bolagets finansiella radgivare i samband med nyemissionen ar Vator. Vator (samt till Vator
) . narstaende féretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika
intressekonflikter finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster &t Bolaget for vilket Vator har er-

hallit, och kan komma att erhalla, ersattning. Vator erhaller ersattning beroende pa utfallet
i Foretradesemissionen, varfor Vator har ett intresse i Foretradesemissionen som sadan.

Utdver det som beskrivs ovan har inga av Bolagets radgivare, vare sig direkt eller indirekt,
nagra vasentliga intressen i Bolaget eller Foretradesemissionen.
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Riskfaktorer

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som anses vasentliga for Kanceras verksamhet, framtida
utveckling samt Kanceras vérdepapper. Riskfaktorerna hdnfor sig till affdrs- och verksamhetsrisker, legala och regulatoriska
risker, Bolagets finansiella situation och risker relaterade till viardepapper och Féretradesemissionen. Bedémningen av
vasentligheten av varje riskfaktor dr baserad pa sannolikheten for dess forekomst och den forvdntade omfattningen av deras
negativa effekter. | enlighet med Prospektférordningen ar de riskfaktorer som anges nedan begrénsade till sadana risker som
ar specifika for Bolaget och/eller véardepapperen och vdsentliga for att ett vélgrundat investeringsbeslut ska kunna fattas.

Redogdrelsen nedan &r baserad pa information som &r tillgdnglig per dagen for detta Prospekt. De riskfaktorer som for
nédrvarande bedéms som mest vdsentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna dérefter presenteras utan
sarskild rangordning.

AFFARS- OCH VERKSAMHETSRISKER

Prekliniska och kliniska studier

Innan en behandling kan lanseras pa marknaden maste sakerhet och effektivitet vid behandling av manniskor
sakerstallas for varje enskild indikation, vilket visas genom prekliniska studier som goérs pa djur och kliniska studier
i manniskor. Kancera rapporterade i december 2023 de &vergripande resultaten fran en fas lla-studie med KAND567
i hjartinfarktpatienter. Fordjupade analyser av studiedata pagar och slutrapporten fran studien berdknas publiceras
under 2024. Vidare genomfor Kancera en kombinerad fas Ib/lla-studie med KAND567 i dggstockscancer och en fas la-
studie av KAND145 i friska forsokspersoner. Resultaten fran dessa studier &r vasentliga for bedomningen av Kanceras
varde, men mot bakgrund av att Bolaget bedriver studier inom flera sjukdomsomraden delvis sekventiellt bedoms inte
resultaten fran en enskild studie avgora Bolagets totala stallning. Kancera planerar inte att sjalvstandigt, som enskilt
utvecklingsbolag, nd marknadsgodkannande och kommersialisering utan har for avsikt att ingd samarbetsavtal med
lakemedelsbolag for finansiering och genomférande av den senare kliniska utvecklingen och en eventuell lansering av
en produkt. Resultat fran tidiga prekliniska studier 6verensstammer inte alltid med resultat i mer omfattande prekliniska
studier och utfall fran senare prekliniska studier 6verensstammer inte alltid med de resultat som uppnas vid kliniska
studier. Till exempel kan det intréffa att en effekt som visats i tidiga djurstudier inte Gverensstammer med de effekter
som uppvisas i senare studier i manniska. Det finns darfor en risk att de planerade studierna vad galler KAND567 inte
kommer att indikera tillracklig sakerhet och effekt for att behandlingar ska kunna lanseras. Kancera utvecklar dven
en andra lakemedelskandidat KAND145. KAND567 och KAND145 skiljer sig fran varandra vad galler farmaceutiska
produktegenskaper, men ar anda naraliggande vad galler effekt och sdkerhet. Av denna anledning kan negativa resultat
for en av lakemedelskandidaterna tankas paverka utvecklingen av den andra lakemedelskandidaten. Prekliniska och
kliniska studier ar forknippade med stor osdkerhet och risker avseende tidsplaner och resultat i studierna. Kancera kan
aven komma att behdva géra mer omfattande studier an vad styrelsen i Bolaget i dagslaget bedomer, vilket kan komma
att foranleda 6kade kostnader eller férsenade intakter. Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna forverkligas
som hdg. | det fall riskerna forverkligas skulle inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat vara hoga.

Inga lanserade ldkemedel

Kancera har hittills inte lanserat nagra lakemedel, varken enskilt eller via samarbetspartners, och har darfor inte bedrivit
forsaljning eller genererat nagra signifikanta intakter. Det kan darfor vara svart att utvardera Bolagets forsaljningspotential
och det finns en risk att framtida intdkter helt eller delvis uteblir. Det finns i preklinisk, klinisk och registreringsfas stora
risker innebarande att Bolagets utveckling inte resulterar i kommersiella behandlingsformer. Detta medfor en risk att
framtida intakter helt eller delvis uteblir. Bolaget bedomer sannolikheten for att riskerna forverkligas som hog. Skulle
riskerna forverkligas skulle detta kunna fa en hog negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat.

Produktion och lager

Kancera képer in lakemedelssubstans fran externa kontraktstillverkare som Bolaget sedan transporterar och
lagerhaller for anvandning i kliniska studier. Om lakemedelssubstans avsett for kliniska studier skulle skadas eller
forstoras i samband med transporter och lagerhallning i sa stor omfattning att aterstaende lager ej ar tillrackligt
for genomforandet av studien kan det krava att ny lakemedelssubstans behdver produceras av Bolagets externa
kontraktstillverkare. Ledtiden for att starta tillverkning av ny lakemedelssubstans ar lang och kostnaden for att
genomfara en tillverkningskampanj ar hog, vilket innebar att Bolagets mojligheter att genomfora kliniska studier enligt
tidplan och budget kan paverkas. Bolaget stravar efter att forebygga sadana scenarier genom att t.ex. genomféra
transporter i omgangar och lagerhalla [akemedelssubstans pa olika lagerplatser och bedomer darfér sannolikheten
for att risken forverkligas som Iag. | det fall risken skulle forverkligas skulle inverkan pa Bolagets verksamhet vara hog.

De kontraktstillverkare Bolaget anvander idag for tillverkning av lIakemedelssubstans for anvandning i pagaende
kliniska studier har inte tillracklig produktionskapacitet och formaga att férsorja Bolaget med lakemedelssubstans
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for kommande eventuella registreringsstudier eller lakemedelsprodukt efter eventuella marknadsgodkénnande. Nya
kontraktstillverkare méaste darfér upphandlas och tillverkningsprocesserna maste dverféras fran befintliga till nya
kontraktstillverkare infor registreringsstudier och marknadslansering, en sa kallad teknologiéverféring. En sadan
teknologioverforing ar forknippad med hdga kostnader, ldnga ledtider samt tekniska utmaningar. Detta medfor en
risk for forseningar och fordyrningar av kommande eventuella registreringsstudier och produktlanseringar. Bolaget
bedomer sannolikheten for att risken forverkligas som medelhdg. Skulle risken forverkligas skulle detta kunna fa en
medelhdg negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat.

Samarbetsavtal

Kanceras affarsmodell inkluderar att Bolaget ingar samarbetsavtal med andra lakemedelsbolag for den sena kliniska
utvecklingen och kommersialisering pa marknaden. Majligheterna att ingad kommersiellt attraktiva samarbetsavtal
kommer bestammas bl.a. pa de pre-kliniska och kliniska resultat Bolaget genererar, de immateriella rattigheter
Bolaget utvecklar och marknadsprognoser for produkten pa marknaden. Det finns en risk att Bolaget inte formar inga
samarbetsavtal vilket kan medféra en risk att framtida intdkter i form av milstolpsbetalningar och royaltyintakter
helt eller delvis uteblir. Bolaget bedomer sannolikheten for att riskerna forverkligas som medelhdg. Skulle riskerna
forverkligas skulle detta kunna fa en hog negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat.

Nyckelpersoner

Kanceras nyckelpersoner, framférallt personer i ledningen, har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser fér Bolagets
verksamhet och resultat. Aven svarigheter att rekrytera nya nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser
for Bolagets verksamhet och resultat. Bolaget beddmer riskerna for detta som medelhdga, och i det fall riskerna
forverkligas skulle inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat vara medelhdg.

Konkurrenter

Flera andra bolag har lakemedelskandidater under utveckling inom de sjukdomsomraden som Bolaget fokuserar
pa. Vissa av dessa bolag ar multinationella foretag med stora ekonomiska resurser. Risken for att Bolaget méter
hard konkurrens pa marknaden bedomer Kancera som hdg. Riskens forverkligande skulle medféra en hog effekt pa
Bolagets potentiella framtida forsaljningsintakter.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER
Patent

Kancera har for narvarande fem patentfamiljer for de smamolekylara lakemedelskandidaterna KAND567 och KAND145.
Det finns en risk att Bolagets pagaende patentansdkningar eller eventuella framtida patentansokningar eller andra
ansokningar om immateriellt skydd inte kommer att godkannas eller bara kommer att godkannas i vissa lander.
Det finns vidare en risk att beviljade patent inte ger ett effektivt kommersiellt skydd, da invandningar eller andra
ogiltighetsansprak mot utfardade patent kan goras efter beviljandet av patentet. En risk med sadana processer ar
att beviljade patent inskranks, exempelvis genom en begransning av tillampningsomrade eller att patentet avslas.
Att ett patent avslas innebar att ingen tillerkdnns ensamratt, vilket gor att ingen kan hindras fran att utéva den dari
definierade uppfinningen. Det innebar att Kanceras konkurrenter kan komma att anvanda teknologin. Resultatet av
en invandningsprocess kan overklagas, vilket gor att det slutliga resultatet fran en invandning ar svart att férutse.
Det finns dven en risk att omfattningen av ett godkant patent inte &r tillrackligt stort for att skydda mot att andra
aktorer utvecklar liknande produkter som kan medféra 6kad marknadskonkurrens. Bolaget bedomer sannolikheten
for att riskerna forverkligas som laga. Om riskerna forverkligas skulle detta fa hdg inverkan pa Bolagets verksamhet
och resultat.

Biverkningar och forsakringsskydd

Trots att KAND567 har studerats i 100 friska férsokspersoner i fas I-studier och dver 40 patienter i tva fas lla-
studier finns det risk att patienter som deltar i Kanceras planerade kliniska studier vad galler KAND567 drabbas av
biverkningar. Biverkningar kan dven identifieras for KAND145 i den pagaende fas I-studien som studeras for forsta
gangen i manniska. Potentiella biverkningar kan forsena eller stoppa den fortsatta utvecklingen samt begransa
eller forhindra den kommersiella anvandningen och darmed i hog grad paverka Kanceras omsattning, resultat och
finansiella stallning negativt. Om risken avseende biverkningar forverkligas kan Bolaget komma att bli stamt av
patienter som drabbas av biverkningar, varvid Bolaget kan komma att bli skadestandsskyldigt. Kancera avser att, infér
varje planerad klinisk studie, sdkerstélla Bolagets forsakringsskydd, men det kommer med stor sannolikhet, vid varje
planerad studie, att finnas begransningar i férsakringsskyddets omfattning och dess beloppsmassiga granser. Det
finns darfor en risk att Bolagets forsakringsskydd inte till fullo kan tacka eventuella framtida rattsliga krav. Bolaget
bedomer sannolikheten for att dessa risker forverkligas som lag. Om riskerna forverkligas skulle inverkan pa Bolagets
verksamhet och resultat vara hog.
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BOLAGETS FINANSIELLA SITUATION

Finansieringsbehov

Kancera &r ett utvecklingsbolag och har darfér annu inga eller endast begransade intakter. Bolaget kan saledes,
beroende pa nar man nar positivt kassaflode, dven i framtiden komma att behdva séka nytt externt kapital. Saval
storleken pa som tidpunkten for Bolagets framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, daribland lyckade studier,
framgang i kommersialiseringen av produkter och ingdendet av samarbetsavtal. Det finns en risk att nytt kapital inte
kan anskaffas nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa fér Bolaget acceptabla villkor. Bolaget bedomer
sannolikheten for att riskerna férverkligas som medelh6g. Om riskerna forverkligas skulle detta kunna fa stora negativa
konsekvenser for Bolagets finansiella stallning och resultat, vilket i sin tur i hog grad kan paverka Bolaget negativt.

RISKER RELATERADE TILL VARDEPAPPER OCH FORETRADESEMISSIONEN

Ej sakerstédllda tecknings- och garantidataganden

Skriftliga tecknings- och garantiataganden har [amnats av befintliga aktiedgare samt ett garantikonsortium. De
som har lamnat tecknings- och garantidtaganden ar medvetna om att dtagandena innebar en juridiskt bindande
forpliktelse gentemot Bolaget och forpliktar sig darigenom att halla erforderliga medel tillgangliga for det fall atagandena
aktualiseras. Da tecknings- och garantiataganden inte ar sakerstéllda genom pantséttning, sparrmedel eller nagot
liknande arrangemang kan det dock finnas risk for att ndgon eller nagra av dem som har lamnat tecknings- och
garantiataganden inte kan uppfylla sina ataganden. For det fall de som lamnat tecknings- och garantiataganden
inte kan infria sina dtaganden skulle det kunna paverka emissionsutfallet negativt. Kancera bedomer sannolikheten
for att risken intraffar som l1ag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en medelhég inverkan pa
Bolagets finansiella stallning.

Aktiernas kursutveckling

Det &r inte mgjligt att forutse det framtida intresset for Bolagets aktie pa aktiemarknaden. Kanceras aktiekurs har
historiskt varit volatil och kan aven framgent komma att fluktuera till féljd av bland annat utfall i pAgaende studier
och resultatvariationer i Bolagets kvartalsrapporter. Risk foreligger att aktier i Bolaget inte kan saljas till en for
aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs och kursen pa Kanceras aktie kan komma att sjunka under teckningskursen i
Foretradesemissionen. Under perioden mellan den 1 januari 2023 till och med den 31 december 2023 hade Bolagets
aktier en hogsta kurs om 6,77 kronor och en lagsta kurs om 2,13 kronor. Kancera bedémer att sannolikheten for att
risken intraffar ar hdg. Bolaget beddmer att risken, om den skulle forverkligas, ha en medelhdg inverkan férinnehavaren
av aktien.

Utdelning

Bolaget har per dagen for Prospektet inte antagit ndgon utdelningspolicy. Kancera befinner sig i en utvecklings- och
expansionsfas. For narvarande har darfor styrelsen for avsikt att 1ata Bolaget balansera eventuella vinstmedel f6r
att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och férutser foljaktligen inte att nagra kontanta utdelningar betalas
inom de narmaste aren. Majligheten for Kancera att betala utdelningar i framtiden beror pa ett antal faktorer, sdsom
framtida intakter, finansiell stallning, kassafloden, behov av rorelsekapital, kostnader for investeringar och andra
faktorer. Bolaget kan komma att sakna tillrackligt med utdelningsbara medel och Bolagets aktiedgare kan komma att
besluta om att inte betala utdelningar vilket innebar att aktiedgare inte kommer att erhalla nagon direktavkastning
och dartill kan aktiekursen komma att paverkas negativt. Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intraffar som
hdg. Bolaget bedomer att risken, om den férverkligas, skulle ha en l1ag inverkan fér agaren av aktien.

Ytterligare nyemissioner

Bolaget har sedan starten genomfort ett flertal foretradesemissioner. Ytterligare foretradesemissioner — liksom
forevarande Foretradesemission — kan leda till en utspadning av dgandet for aktiedgare som av nagon anledning
inte kan delta i en sddan emission eller valjer att inte utGva sin ratt att teckna aktier. Detsamma galler om emissioner
riktas till andra an aktiedgare. Bolaget bedomer sannolikheten for att denna risk forverkligas som hog, vilket i s fall
skulle ha en medelhdg paverkan pa aktiernas marknadsvarde.

Handel med teckningsratter och BTA

Teckningsratter kommer att handlas pa First North under perioden fran och med den 5 mars 2024 till och med den
14 mars 2024. ISIN-kod for teckningsratterna ar SE0021627957. Handel med BTA kommer att ske under perioden
fran och med den 5 mars 2024 till dess Bolagsverket har registrerat Foretradesemissionen (vilket berdknas ske
omkring vecka 15, 2024). ISIN-kod for BTA ar SE0021627965. Det finns risk, vilken Bolaget bedomer som medelhég,
att det inte utvecklas en aktiv handel i teckningsratterna eller att tillracklig likviditet inte kommer att finnas, vilket i
sin tur riskerar att leda till att den som inte har mgjlighet att utnyttja sina teckningsratter drabbas av utspadning.
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Inbjudan till teckning
av aktier i Kancera

Kanceras styrelse beslutade den 23 februari 2024, med stéd av emissionsbemyndigandet fran arsstamman den 25 maj
2023, att genomfdra en Foretradesemission, bestadende av aktier, med foretradesratt for Bolagets aktiedgare.

Innehav av en (1) aktie pa avstamningsdagen den 1 mars 2024 berattigar till tretton (13) teckningsratter och sexton (16)
teckningsratter beréattigar till teckning av en (1) ny aktie nya aktier till en teckningskurs om 1,84 SEK. Teckningsperioden
Ioper mellan den 5 mars 2024 och den 19 mars 2024. Vid full teckning av erbjudandet tillférs Bolaget cirka 121,9 MSEK
fore emissionskostnader.

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer aktiekapitalet i Bolaget att 6ka med 6 436 218,022012 SEK, fran 7 921
499,186251 SEK till 14 357 717,20826 SEK, genom nyemission av hogst 66 223 461 aktier, envar med ett kvotvarde om
cirka 0,097 SEK. Aktiedgare som valjer att inte delta i erbjudandet kommer att fa sin agarandel utspadd med upp till cirka
44,8 procent av kapitalet och cirka 44,8 procent av résterna, men har méjlighet att sélja sina erhallna teckningsratter fér
att, helt eller delvis, erhalla kompensation for utspadningen.

Bolaget har erhallit teckningsataganden fran delar av Bolagets styrelse, och ledande befattningshavare (inkluderat Erik
Nerpin, Thomas Olin, Peter Selin och Charlotte Edenius). Darutéver har Bolaget ingatt garantiavtal med ett antal externa
investerare. Teckningsférbindelserna uppgar till cirka 0,5 MSEK, motsvarande cirka 0,4 procent av Féretradesemissionen,
och emissionsgarantier uppgar till cirka 72,5 MSEK, motsvarande cirka 59,5 procent av Foretradesemissionen. Sammantaget
motsvarar darmed dessa ataganden 59,9 procent av Féretradesemissionen. Dessa ataganden ar emellertid inte sdkerstallda
genom exempelvis pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.

Tilldelning utan foretradesratt ska i férsta hand ske till sddana tecknare som dven tecknat aktier med stéd av teckningsratter,
oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut, ska tilldelning ske i forhallande till det antal teckningsratter som utnyttjas for teckning av aktier. | andra hand ska
tilldelning av aktier som tecknas utan stod av teckningsratter ske till andra som tecknat utan stod av teckningsratter, och
for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelningen ske i férhallande till det antal aktier som var och en
anmalt intresse att teckna. | tredje och sista hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske
till de som genom avtal ingatt garantidtagande i egenskap av emissionsgaranter, och for det fall tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut ska tilldelning ske i férhallande till det belopp som var och en garanterat forteckning. | den man tilldelning
i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Harmed inbjuds aktiedgare i Kancera att med foretradesratt teckna nya aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.
Harutover erbjuds dven aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse om teckning av nya aktier
i enlighet med villkoren i Prospektet.

Stockholm den 1 mars 2024
Kancera AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och
motiv

Kancera utvecklar lakemedel mot livshotande sjukdomar med behov av mer effektiva behandlingar. Bolaget bedriver sin
verksamhet inom Karolinska Institutet Science Park i Solna. Kanceras vision ar att utveckla nya lakemedel som bidrar till
mer effektiva behandlingar och ett normaliserat liv for patienter. Bolaget fokuserar pa att utveckla en ny klass av sma-
molekylara lakemedelskandidater som med precision styr sjukdomspadrivande immunceller och cancerceller genom att
blockera det sa kallade fraktalkinsystemet. Denna nya klass av lakemedel omfattar Iakemedelskandidaterna KAND567
och KAND145. Kancera ser stora affarsmojligheter for dessa lakemedelskandidater inom ett flertal inflammatoriska
tillstand och cancersjukdomar. Baserat pa epidemiologiska studier samt dvertygande effektresultat i sjukdomsmodeller
fokuserar Bolaget initialt tillgangliga resurser specifikt pa tva indikationer; hjartskada som orsakas av en verdriven in-
flammation i samband med karlingrepp och platinumresistent aggstockscancer. Trots dagens avancerade vard inom
dessa tva indikationer ar allvarliga komplikationer frekventa och mortaliteten hdg. Det innebar att nya lakemedel kan
bidra till en mer effektiv vard och medféra betydande marknadsmajligheter.

Kancera drivs av en ledning med gedigen expertis och erfarenhet av att omsatta upptackter av nya sjukdomsmekanis-
mer till Iakemedelskandidater och utveckla dessa genom kliniska studier fram till marknad. Kancera har sedan starten
2010 forskat fram, patenterat och publicerat flera nya sjukdomsmekanismer och prekliniska lakemedelskandidater. Bo-
laget har darefter visat formagan att avancera dessa prekliniska projekt in i klinisk utvecklingsfas och demonstrera
sdkerhet och tolerabilitet, farmakologisk effekt samt signaler pa behandlingseffekt pa sjukdomstillstdnd i manniska.

Per dagen for Prospektet har Kancera tre pagaende kliniska utvecklingsprojekt:

e  FRACTAL-studien: en fas lla-studie med lakemedelskandidaten KAND567 i hogrisk- patienter med hjartinfarkt
(STEMI) som genomgar karlvidgning. Kancera rapporterade i december 2023 de initiala 6vergripande
resultaten fran studien som visar att det primara malet att dokumentera sakerhet och tolerabilitet uppnaddes.
Det sekundara malet, att identifiera signaler pa behandlingseffekt, uppnaddes ocksa och Bolaget rapporterade
darmed att resultaten fran studien var positiva.

e  KANDOVA-studien: en kombinerad fas Ib/Ila-studie med lakemedelskandidaten KAND567 i patienter med
aggstockscancer med aterfall efter behandling med platinum-baserad kemoterapi. Studien startade i
april 2023 och Kanceras mal ar att slutfoéra fas Ib-delen av studien under det andra kvartalet 2024 och att
presentera initiala resultat under det fjarde kvartalet 2024.

e Fas|-studie av KAND145, en forsta studie i manniska av Bolagets andra generation fraktalkinblockerande
lakemedelskandidat. Studien startade i november 2023 och Bolaget férvantar sig att de initiala dvergripande
resultaten kan presenteras under det andra kvartalet 2024.

| kraft av de positiva dvergripande resultaten frAn FRACTAL-studien &ar Bolagets mal nu att inga partnerskap med ett
lakemedelsbolag for den fortsatta kliniska utvecklingen och kommersialiseringen av KAND567 inom kardiovaskulara
sjukdomar. Bolaget bedomer méjligheterna till ett sddant partnerskap som goda. Erfarenhetsmassigt kan dock ledtiden
fram till ett signerat avtal, inklusive intressenters noggranna utvardering av projektet, vara lang. Ledtiden fram till start
av registreringsgrundande kliniska studier och darefter, i hdndelse av positivt studieutfall, regulatoriska ansdkningar och
marknadsgodkannande ar helt avgorande for att maximera forsaljningsintakter och vardet pa projektet. Da Bolaget bedd-
mer att detta signifikant kommer bidraga till en 6kad vardetillvaxt for Bolaget vill Bolaget darfor initiera och genomféra de
aktiviteter som ligger pa den kritiska tidslinjen, parallellt med Bolagets arbete med att etablera ett samarbetsavtal med en
partner. Styrelsen bedémer att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for Bolagets aktuella kapitalbehov for den
kommande tolvmanadersperioden. | syfte att sékerstalla de resurser som krévs for att genomfora de utvecklingsaktiviteter
som ligger pa den kritiska tidslinjen for start av registreringsgrundande studier har Kancera beslutat att genomféra en
Foretradesemission. Vid fulltecknad Foretradesemission tillfors Bolaget cirka 121,9 MSEK fére transaktionskostnader,
vilka forvantas uppga till cirka 18,0 MSEK (varav cirka 8,7 MSEK utgdr garantiersattning). Nettolikviden fran Foretrade-
semissonen uppgar saledes till cirka 103,9 MSEK. | det fall Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsataganden
och ingangna garantiataganden, inte tecknasi tillrdcklig utstrackning skulle Bolaget i sddant fall komma att behdva soka
alternativa finansieringsmoajligheter, i form av exempelvis en ny foretradesemission, en riktad nyemission eller langsiktig
lanefinansiering fran existerande eller nya investerare.

Kancera har erhallit skriftliga teckningsforbindelser fran delar av Bolagets styrelse och ledande befattningshavare (inklu-
derat Erik Nerpin, Thomas Olin, Peter Selin och Charlotte Edenius), samt garantidtaganden fran externa investerare om
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totalt cirka 73,0 MSEK, vilket motsvarar cirka 59,9 procent av Foretradesemissionen. Lamnade teckningsforbindelser och
ingangna garantiadtaganden dr emellertid inte sakerstallda via férhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera parter inte kommer att uppfylla sina respektive
ataganden.

Anvandning av emissionslikviden
Erbjudandet tillfor Bolaget, vid full teckning, 121,9 MSEK fore emissionskostnader om cirka 18,0 MSEK. Nettolikviden avses
disponeras for foljande anvandningsomraden, (angivet i prioritetsordning med ungefarliga andelar angivna i procent):

e  FEtablera férmaga till tillverkning av KAND567 och KAND145 for registreringsgrundande studier och kommersiell
fas, genom sourcing av nya kontraktstillverkare med storre tillverkningsskala — 40 procent

e  Bli startklar fér genomférande av registreringsgrundande klinisk studie inom kardiovaskulara sjukdomar, inklusive
studiedesign, studieprotokoll och regulatoriska ansékningar — 25 procent

e  Bli startklar fér genomforande av ny klinisk studie i forsékspersoner eller patienter for utvardering av ny
formulering eller medicinsk anvandning — 20 procent

e  Generell operativ drift av Bolaget under 2024-2025 — 15 procent

Styrelsen for Kancera AB &r ansvarig for Prospektets innehall. Enligt styrelsens kdnnedom 6verensstimmer den information
som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebdrd har
uteldmnats.

Stockholm den 1 mars 2024

Kancera AB (publ)
Styrelsen
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Villkor och
anvisningar

Foretradesratt

De som pa avstamningsdagen den 1 mars 2024 ar registre-
rade som aktiedgare i den av Euroclear for Bolagets rékning
forda aktieboken ager foretradesratt att teckna nya aktier
i forhallande till det antal aktier som innehas pa avstam-
ningsdagen.

Varje pa avstamningsdagen innehavd aktie berattigar
innehavaren till tretton (13) teckningsratter. Sexton (16)
teckningsratter beréattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Emissionsvolym
Erbjudandet omfattar hdgst 66 223 461 nyemitterade aktier,
motsvarande totalt cirka 121,9 MSEK.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 1,84
SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka
som &ger ratt att erhalla teckningsratter i Féretradesemis-
sionen ar den 1 mars 2024. Sista dag for handel i Bolagets
aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar
den 28 februari 2024. Forsta dag for handel i Bolagets aktie
utan ratt till deltagande i Foretradesemission ar den 29
februari 2024.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ska ske
genom samtidig kontant betalning under tiden fran och
med den 5 mars 2024 till och med den 19 mars 2024. Under
denna period kan ocksa anmalan om teckning av aktier
goras utan stod av teckningsratter. Styrelsen for Bolaget
forbehaller sig ratten att forlanga teckningsperioden vilket,
om det blir aktuellt, kommer att offentliggdras av Bolaget via
pressmeddelande senast sista dagen av teckningsperioden
den 19 mars 2024. Pressmeddelandet kommer att finnas
tillgangligt pa Kanceras webbplats, www.kancera.com.

Teckningsratter

Varje pa avstamningsdagen innehavd aktie berattigar
innehavaren till tretton (13) teckningsratter. Sexton (16)
teckningsratter beréattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa Nasdaq First
North Premier Growth Market under perioden fran och
med den 5 mars 2024 till och med den 14 mars 2024 under

beteckningen KAN TR. ISIN-kod for teckningsratterna ar
SE0021627957. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank
eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att ge-
nomfdra kop och forsaljning av teckningsratter. Tecknings-
ratter vilka forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger,
under teckningsperioden, samma ratt att teckna nya aktier
som de teckningsratter aktieagare erhaller baserat pa sina
innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter
Teckningsratter vilka ej salts senast den 14 mars 2024
eller utnyttjas for teckning av aktier senast den 19 mars
2024 kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan
ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokningen
av teckningsratter.

Emissionsredovisning och

anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktieagare som pa avs-
tamningsdagen den 1 mars 2024 var registrerade hos Eu-
roclear erhaller fortryckt emissionsredovisning med vid-
hangande inbetalningsavi. Information kommer att finnas
tillganglig pa Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.
se) samt pa Bolagets hemsida (www.kancera.com). Den
som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt
forda forteckning dver panthavare med flera, erhaller inte
nagon information utan underrattas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedgares
VP-konto utséndes ej.

Teckning med stod av foretradesrétt

Teckning med stdd av foretradesratt ska ske genom sam-
tidig kontant betalning senast den 19 mars 2024. Teckning
genom betalning ska goras antingen med den fortryckta
inbetalningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller
genom teckning pa Nordic Issuings plattform enligt foljande
tva alternativ:

1. Emissionsredovisning (fortryckt inbetalningsavi fran
Euroclear)

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna tecknings-
ratter onskas utnyttjas for teckning ska endast den fortryck-
ta inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning
genom kontant betalning.

2. Teckning via Nordic Issuing med stdd av teckningsrétter

| det fall ett annat antal teckningsratter an vad som fram-
gar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
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teckning, t.ex. genom att teckningsratter forvarvats eller
avyttrats, ska teckning med stdd av teckningsratter goras
pa Nordic Issuings plattform https://minasidor.nordic-is-
suing.se/ och anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Aktiedgaren ska logga in pa plattformen
och uppge det antal teckningsratter som dnskar utnyttjas,
antal aktier som denne tecknar sig for samt belopp att be-
tala. Anmalan ar bindande.

Information till banker/forvaltare avseende teckning
Forsta dagen i teckningstiden skickar Nordic Issuing ut
mejl innehallandes Prospekt, kort sammanfattning kring
erbjudandet samt anmaélningssedlar som samtliga banker/
forvaltare kan anvanda for teckning med och utan stéd av
teckningsratter for sina underliggande kunder.

Nordic Issuing forbehaller sig ratten att bortse fran anmal-
ningssedlar inkomna via postgang, da det inte kan garan-
teras att de mottas innan sista dagen i teckningstiden om
de postas.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarre-
gistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning ska istallet
ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller
forvaltare. Observera att nar nyttjande av teckningsratter
sker via en bank respektive forvaltare bor detta ske tidigt i
teckningstiden pa grund av att respektive bank/forvaltare
kan séatta olika tidsgréanser for sista dag for teckning.

Teckning utan stdd av foretrddesrétt

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under sam-
ma period som teckning av aktier med foretradesratt, det
vill sédga fran och med den 5 mars 2024 till och med den
19 mars 2024. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten
att under alla omstandigheter férlanga teckningstiden och
tiden for betalning. En sadan forlangning ska meddelas
senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggoras
av Bolaget.

Anmaélan om att teckna aktier utan foretradesratt ska goras
pa Nordic Issuings plattform https://minasidor.nordic-is-
suing.se/.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teck-
ning av aktier utan foretradesratt goras till respektive for-
valtare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller om
innehavet ar registrerat hos flera forvaltare, fran envar av
dessa. For att kunna aberopa subsidiar foretradesratt kravs
det att teckningen utfors via férvaltaren da det annars inte
finns ndgon majlighet att identifiera en viss tecknare som
tecknat aktier sdval med som utan stod av teckningsratter.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld teckning kan komma att
lamnas utan avseende. Det ar endast tillatet att anmala
en "Teckning utan stod av teckningsratter”. Teckningen
ska ske senast den 19 mars 2024. Anmalan ar bindande.

Viktig information

Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID (NID-nummer) eller National Client Identifier
(NCl-nummer) &r en global identifieringskod for privatper-

soner. Enligt direktiv 2014/65/EU ("MiFID I1) har alla fysiska
personer fran och med den 3 januari 2018 ett NID-nummer
och detta nummer behdver anges for att kunna gora en
vardepapperstransaktion. Om sadant nummer inte anges
kan Nordic Issuing vara forhindrad att utfora transaktionen
at den fysiska personen i fraga. Om du har enbart svenskt
medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen
"SE” foljt av ditt personnummer. Har du flera eller nagot
annat an svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer
vara nagon annan typ av nummer. For mer information om
hur NID-nummer erhalls, kontakta din bank. Tank pa att ta
reda pa ditt NID-nummer i god tid da numret behdver anges
pa anmalningssedeln.

Krav pa LEI-kod fér juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) ar en global identifieringskod for
juridiska personer. Enligt MiFID Il behover juridiska personer
fran och med den 3 januari 2018 ha en LEl-kod for att kunna
genomfora en vardepapperstransaktion. Om sadan kod inte
finns far Nordic Issuing inte utféra transaktionen at den
juridiska personen i fraga.

Teckning fran konton som omFattas av

specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-kon-
to (investerarsparkonto) eller depa/konto i kapitalforsakring
ska kontrollera med sina respektive forvaltare om och hur
teckning av aktier kan goras i Foretradesemissionen.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan

stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stdd av teck-
ningsratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemis-
sionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till
de som tecknat aktier utan stod av teckningsratter enligt
foljande fordelningsgrunder:

e | forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat
aktier med stod av teckningsratter, oavsett om
tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
inte, och vid 6verteckning i forhallande till det antal
teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning
av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

e |andra hand ska tilldelning ske till andra som
tecknat aktier utan stod av teckningsratter, och,
for det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning,

i forhallande till det antal aktier som var och en
anmalt for teckning och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

e |[sista hand ska eventuella aterstdende aktier
tilldelas de garanter som ingatt en emissionsgaranti
i forhallande till storleken pa stéllt garantiatagande
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.
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Besked om tilldelning vid teckning

utan foretradesratt

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan
foretradesratt, lamnas genom 6versandande av tilldelnings-
besked i form av en avrdkningsnota. Likvid ska erlaggas
senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avraknings-
notan. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte
erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i rétt tid kan antal aktier
komma att dverlatas till annan. Skulle forsaljningspriset
vid sadan oOverlatelse komma att understiga priset enligt
erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning
av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretradesratt genom sin for-
valtare kommer att erhalla besked om teckning enligt sin
forvaltares rutiner.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiea-
gare bosatta i USA, Kanada, Japan, Australien, Hongkong,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Ryssland, Vi-
tryssland, Sydkorea eller nagon annan jurisdiktion dar del-
tagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller
andra myndighetstillstand) vilka ager ratt att teckna aktier i
Foretradesemissionen, kan vanda sig till Vator Securities pa
telefon enligt ovan for information om teckning och betal-
ning. Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen
i USA, Kanada, Japan, Australien, Hongkong, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Ryssland, Vitryssland, Syd-
korea eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle
krava ytterligare prospekt, registrering eller andra myndig-
hetstillstdnd kommer inga teckningsratter att erbjudas in-
nehavare med registrerade adresser i ndgot av dessa lander.
| enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier
i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Betald Tecknad Aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier
(BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna
ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills Foretradesemissio-
nen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket beraknas ske
omkring vecka 15, 2024. ISIN-kod for BTA &r SE0021627965.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa férutsattningar del
av Foretradesemissionen registreras vid Bolagsverket. Om
denna majlighet till delregistrering utnyttjas i foreliggande
emission, kommer flera serier av BTA att utfardas varvid den
foérsta serien bendmns "BTA 1" i Euroclear. BTA 1T kommer
att omvandlas till aktier sa snart en forsta eventuell delre-
gistrering skett. En andra serie av BTA ("BTA 2") kommer
att utfardas for teckning vilken skett vid saddan tidpunkt att
tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den forsta delregis-
treringen och omvandlas till aktier sa snart Foretradesemis-
sionen slutligt registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas
ske omkring vecka 15, 2024.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att &ga rum pa Nasdagq First North
Premier Growth Market mellan 5 mars 2024 fram till dess
att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och BTA

omvandlats till aktier, vilket berdknas ske omkring vecka
15,2024.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen
pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller
efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket
och inforts i den av Euroclear forda aktieboken. De nya
aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga
aktierna.

Offentliggorande av utfallet i

Foretradesemissionen

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggoras
omkring den 21 mars 2024 genom pressmeddelande fran
Bolaget.

Handel i aktien

Kancera handlas pa Nasdaq First North Premier Growth
Market. Aktierna handlas under kortnamnet KAN och har
ISIN-kod SE0015658570. De nya aktierna som tillkommer
fran Foretradesemissionen avses tas upp till handel i sam-
band med att omvandling av BTA till aktier ager rum, vilket
berdknas ske omkring vecka 15, 2024.

Leverans av aktier

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsver-
ket, vilket beraknas ske omkring vecka 15, 2024 ombokas
BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear. For de
aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information fran respektive férvaltare.

Utspadning

Befintliga aktiedgare som valjer att inte delta i Foretrade-
semissionen kommer, forutsatt att Foretradesemissionen
fulltecknas, fa sin dgarandel utspadd med cirka 44,8 pro-
cent, men har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for
utspadningseffekten genom att sélja sina teckningsratter.
Teckningsratter som €] utnyttjas for teckning maste séljas
inom den handelsperiod som specificeras ovan for att inte
forfalla utan varde. Forutsatt att Foretradesemissionen
fulltecknas och samtliga garanter valjer att erhalla sin ga-
rantiersattning i form av aktier uppgar utspadningen for
befintliga aktiedgare till 3,6 procent.

Ovrigt

Styrelsen for Bolaget dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra in erbjudandet att teckna nya aktier i Bolaget
i enlighet med villkoren i Prospektet.

Teckning av nya aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan
inte upphava eller modifiera en teckning av nya aktier. En
ofullstandig eller felaktigt ifylld anm&lningssedel kan kom-
ma att lamnas utan beaktande. Om likviden for tecknade
aktier inbetalas for sent, &r otillracklig eller betalas pa fe-
laktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas
utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som €] tagits i ansprak kommer aterbe-
talas. Om flera anmalningssedlar av samma kategori inges
kommer endast den anmalningssedel som senast kommit
Nordic Isusing tillhanda att beaktas. For sent inkommen
inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas
endast pa begaran. Registrering av Foretradesemission
hos Bolagsverket beraknas ske omkring vecka 15, 2024.
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Teckningsataganden, garantiataganden och lock up

Garantidtaganden

Genom avtal ingdngna med Kancera har investerare atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen upp till ett varde om cirka 72,5
MSEK, motsvarande cirka 59,5 procent av Foretradesemissionen, for det fall Foretradesemissionen inte tecknas fullt ut. Avtalen om
emissionsgaranti ingicks i februari 2024 och emissionsgarantiersattning utgar genom kontant ersattning uppgaende till tolv (12) procent
av det garanterade beloppet, motsvarande 8,7 MSEK, alternativt fjorton (14) procent av det garanterade beloppet i form av nyemitterade
aktier i Bolaget, till samma teckningskurs som i Foretradesemissionen, motsvarande 10,15 MSEK. Forutsatt att Foretradesemissionen
fulltecknas och samtliga garanter valjer att erhalla sin garantiersattning i form av aktier uppgar utspadningen for befintliga aktieagare till 3,6
procent. Garantiatagandena &r inte sakerstallda genom bankgaranti, pant eller pa annat satt for att sakerstalla att den likvid som omfattas
av atagandet kommer att tillforas Bolaget, se avsnittet "Riskfaktorer” under rubriken "Ej sékerstallda tecknings- och garantiataganden”.

Fysiska och juridiska personer som ingatt garantiataganden kan nas pa adresserna i tabellen nedan.

Formue Nord Markedsneutral Grev Turegatan 30, 114 38 Stockholm 25000 000
Buntel AB Ingmar Bergmansgata 2, 114 34 Stockholm 16 000 000
Oscar Molse* 13 500 000
Nowo Global Fund Artillerigatan 42, 114 45 Stockholm 10 000 000
Selandia Alpha Invest A/S Vesterbrogade 26, 1620 Kgbenhavn, Danmark 5000 000

Andreas Bonnier* 3000 000

Totalt 72 500 000

*Fysiska personer som ingatt avtal om garantidtaganden kan nas via Vator Securities AB, adress Kungsgatan 34, 11 35 Stockholm, eller
via Bolagets adress Karolinska Institutet Science Park Nanna Svartz Vag 4, 171 65 Solna, Sverige.

Teckningsataganden

Bolaget har erhallit teckningsataganden om cirka 0,5 MSEK fran delar av Bolagets styrelse, och ledning, motsvarande cirka 0,4 procent
av Foretradesemissionen. Teckningsatagandena berattigar inte till nAgon ersattning. Teckningsatagandena ar inte sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller dylikt, varfor det finns en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Personer som ingatt teckningsataganden framgar av tabellen nedan. Samtliga kan nas via Bolagets adress Karolinska Institutet Science
Park Nanna Svartz Vag 4, 171 65 Solna, Sverige.

Styrelse och ledning

Peter Selin 300 000

Erik Nerpin 100 000

Thomas Olin 100 000

Charlotte Edenius 12 000

Totalt 512 000
Lock up

| samband med Foretradesemissionen har samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare med aktieinnehav i Kancera ge-
nom avtal forbundit sig gentemot Vator Securities AB att, med sedvanliga undantag, inte sélja eller genomf6ra andra transaktioner med
motsvarande effekt som en férsaljning utan att, i varje enskilt fall, forst ha inhamtat ett skriftligt godkannande fran Vator Securities AB.
Beslut att lamna sadant skriftligt samtycke beslutas av Vator Securities AB och bedomning gors i varje enskilt fall. Beviljat samtycke
kan bero pa saval individuella som affarsmassiga skal. Lock-up-atagandena omfattar de aktier som innehas fore Foretradesemission
samt teckningsratter som erhalls i samband med Foretradesemissionen. Lock up-perioden varar under 180 dagar fran offentliggérande
av Foretradesemissionen.

Undantag fran atagandet galler bland annat for; (i) accepterande av, eller atagande att acceptera, ett offentligt uppkdpserbjudande som
lamnas till aktieagare i Bolaget; (ii) 6verforingar till andra bolag inom innehavarnas koncern som har ingatt ett motsvarande lock up-
atagande innan overforingen verkstallts; (iii) 6verforingar av vardepapper till innehavarens investeringssparkonto eller kapitalforsakring
forutsatt att (a) en sadan 6verforing eller deposition resulterar i en d&gandeférandring av vardepapperna och (b) att den nya dagaren har
signerat ett motsvarande lock up-atagande; (iv) forsaljning av teckningsratter mottagna i en féretradesemission eller motsvarande; (v)
utnyttjande av teckningsratter for teckning av aktier; och (vi) transaktioner som kravs pa grund av lagar eller regler, inklusive till féljd av
ett beslut eller dom fran en domstol eller ett behérigt rattsligt organ eller myndighet.

20 | KANCERA - PROSPEKT



Verksamhetsbeskrivning
och marknadsoversikt

Verksamhetsbeskrivning

Organisation

Bolaget ar ett svenskt bolag med foretagsnamn (tillika handelsbeteckning) Kancera AB. Bolagets organisationsnummer
ar 556806-8851 och LEI-kod 5493002P3RCOFW6HI207. Kancera bildades april 2010 i Sverige samt registrerades av Bo-
lagsverket den 28 april 2010. Bolagets associationsform regleras av, och aktiedgarnas rattigheter kan endast forandras i
enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551).

Kancera bestar av tva bolag, moderbolaget Kancera AB i vilket all forskning och utveckling sker, samt det heldagda dot-
terbolaget Kancera Forvaltnings AB i vilket teckningsoptioner kan placeras men ingen verksamhet bedrivs. Moderbolag i
koncernen ar det svenska publika aktiebolaget Kancera AB vars aktier ar noterade pa Nasdaq First North Premier Growth
Market sedan den 28 oktober 2016.

Per den 31 december 2023 hade Bolaget tre tillsvidareanstallda och har sitt sate i Solna. Bolagets registrerade adress ar
Kancera AB, Karolinska Institutet Science Park, Nanna Svartz vag 4, SE-171 65 Solna. Foretradare for Kancera kan nas pa
telefonnummer 08-50 12 60 80 och e-post info@kancera.com och Bolagets hemsida ar www.kancera.com.

Bolagets utveckling och framtidsutsikter

Kancera har sedan Bolaget startades etablerat preklinisk forskning av hog internationell klass. Bolaget har darefter avan-
cerat prekliniska projekt in i klinisk utvecklingsfas och demonstrerat sakerhet, tolerabilitet, verkningsmekanism och sig-
naler pa behandlingseffekt pa sjukdomstillstand i manniska. Kancera har nu en portfolj bestaende av flera projekt i klinisk
utvecklingsfas och Bolagets ambition ar att ta nasta steg i sin bolagsutveckling genom att etablera en portfolj med flera
lakemedelsprojekt i sen klinisk utvecklingsfas med betydande vardepotential.

AfFars- och intdktsmodell

Kanceras affarsmodell bygger pa att utveckla innovativa lakemedelskandidater med starkt immateriellt skydd, demonstrera
behandlingseffekt i patienter och i kraft av dessa resultat utveckla Bolagets lakemedelskandidater till godkénda lakemedel-
sprodukter i partnerskap med andra lakemedelsbolag som fokuserar pa specialistvard. Att utveckla lakemedelskandidater
genom kliniska utvecklingsfaser ar forknippat med stor osakerhet och déarmed hog risk. Figur 1 nedan visar sannolikheten
for en framgangsrikt genomford utvecklingsfas samt den ackumulerade sannolikheten for framgang. Som framgar av
figuren ar den ackumulerade sannolikheten for ett projekt inom terapiomradena cancer och kardiovaskulara sjukdomar
att ta sig fran lakemedelskandidat genom samtliga kliniska utvecklingsfaser och erhalla marknadsgodkannande cirka 5
procent. Det ar nagot lagre an branschgenomsnittet for samtliga indikationer (ca 8 procent).

Figur 1: Genomsnittlig sannolikhet For framgangsrikt
genomford utvecklingsfas

Terapiomrade Marknads-
i godkannande

Samtliga indikationer 52% 29% 58% 91% 8%
Onkologi 49% 25% 48% 92% 5%
Kardiovaskulara sjukdomar 50% 21% 55% 83% 5%

Kélla: Datagenomsnitt fran Wong mfl (2018), Thomas mfl (2016), Hay mfl (2014), DiMasi mfl (2010)

Genom att utveckla och kommersialisera lakemedelskandidater i partnerskap kan Kancera dela kostnader och risk med
andra bolag och darmed reducera den egna portfdljrisken och kapitalbehovet.

Partneravtal innebér att Kancera licensierar ut specifika rattigheter till utveckling och kommersialisering av Bolagets
lakemedelskandidater, till exempel inom vissa specifika geografier och vissa specifika indikationer eller terapiomraden. |
samband med dessa partnerskapsavtal kan Bolaget valja att licensiera ut rattigheterna till samtliga marknader till partners
eller vdlja att behalla rattigheterna till utvalda marknader.
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Kanceras affarsmodell innebar att Bolaget kan erhalla intékter pa féljande vis:

e  Ersattning fran framtida partners i form av betalning vid avtalets signering, milstolpebetalningar under
utvecklingsfasen och royaltyintékter pa partners forsaljning.

e Intakter fran produktforsaljning pa marknader i vilka Bolaget valjer att behalla utvecklings- och
kommersialiseringsrattigheterna.

Da det aterstar flera ar av utveckling och kliniska studier innan Bolagets lakemedelskandidater kan erhalla
marknadsgodkannande, innebar Bolagets affarsmodell foljande framtida mojliga intakter enligt Figur 2 nedan.

Figur 2: Kanceras intaktsmodeller

Tidshorisont Mgojliga intdkter

e Betalningar fran partner(s) for utlicensierade rattigheter, exempelvis betalning

V- il vid signering av avtal och milstolpebetalningar under utvecklingsfasen

e Betalningar fran partner(s) for utlicensierade rattigheter, exempelvis
milstolpebetalningar under utveckling och kommersiell fas samt
e Langsikt royalties pa partners forsaljning

e  Forsaljningsintakter pa egna marknader

Kanceras lakemedelskandidater

Kanceras huvudfokus ar att utveckla lakemedelskandidater som verkar genom det sa kallade fraktalkinsystemet.
Fraktalkindr ar en sa kallad kemokin, som ett styrsystem i kroppen som med precision styr vissa specifika immunceller
och cancerceller. Fraktalkinsystemet bestar av det unika ligand-receptor paret CX3CL1-CX3CR1. Kancera utvecklar tva
lakemedelskandidater som gar mot fraktalkinsystemet; KAND567 och KAND145. Bada dessa lakemedelskandidater
ar sa kallade receptorantagonister, det vill sdga de verkar genom att blockera signalmottagaren i fraktalkinsystemet
(fraktalkinreceptorn CX3CR1). Malet med att blockera fraktalkinreceptorn ar att blockera eller hamma vissa specifika
immunceller och cancerceller som visat sig vara sjukdomspadrivande vid inflammation och vissa former av cancer.

KAND567 &r Bolagets langst utvecklade lakemedelskandidat. Projektet utvecklades initialt av Astra Zeneca och Bolaget
forvarvade projektet 2016, som da var i preklinisk utvecklingsfas. Darefter har Kancera avancerat projektet in i klinisk
utvecklingsfas och genomfort tre kliniska fas I-studier i friska férsokspersoner och tva kliniska fas lla-studier, en i Covid-
patienter och eni hjartinfarktspatienter, den sa kallade FRACTAL-studien. Bolaget har rapporterat de vergripande resultaten
fran FRACTAL-studien och genomfor fortfarande detaljerade analyser av studiedata. Resultaten fran dessa uppfdljande
analyser planeras att presenteras under 2024. Totalt har mer an 150 forsokspersoner och patienter behandlats med
KAND567. For narvarande studeras KAND567 i en pagaende klinisk studiei dggstockscancer, den sa kallade KANDOVA-
studien.

KAND145 ar Bolagets andra generation fraktalkinblockerare och en lakemedelskandidat som har utvecklats och patenterats
av Kancera. KAND145 &r en sa kallad pro drug till KAND567, vilket innebar att efter administrering omvandlas KAND145
till KAND567 i kroppen. KAND145 har saledes samma verkningsmekanism som KAND567, men de skiljer sig at vad galler
produktegenskaper. KAND145 har flera forbattrade produktegenskaper, till exempel egenskaper som majliggor formulering
av hogre doser i oral form och langre infusionstid intravenost.

Utifran lakemedelskandidaternas olika produktegenskaper har Kancera méjlighet att utveckla en unik lakemedels-produkt
for behandling av akuta inflammatoriska sjukdomstillstand respektive cancer, utifran de specifika krav som finns for
behandling av respektive sjukdomstillstand.

Sa fungerar Kanceras likemedelskandidater

KAND567 och KAND145 verkar bada genom att blockera fraktalkinreceptorn CX3CR1. CX3CR1 finns pa ytan av specifika
typer avimmunceller och cancerceller dar denna receptor tar emot signaler fran omgivande celler och skickar dem vidare
ini cellen. CX3CR1 fungerar ocksa som ett slags ankare och bindningspunkt mellan immuncellen och liganden (CX3CL1)
som till exempel sitter pa ytan av irriterade blodkarl. Pa sa satt kan immun- eller cancercellen tranga igenom blodkarlens
vagg och skapa inflammation (immunceller) eller metastaser (cancerceller).

Genom denna funktion styr fraktalkinsystemet vissa specifika immunceller och cancerceller som visat sig vara
sjukdomspadrivande i inflammatoriska tillstand och cancer. | avsnitten nedan ges en mer utforlig beskrivning av
verkningsmekanismen for KAND567 och KAND145 i de sjukdomstillstand som Kancera for tillfallet bedriver kliniska studier
inom, namligen skador i hjarta-karl orsakad av en éverdriven inflammatorisk respons och platinumresistent solid cancer.

22 | KANCERA - PROSPEKT



Forhindring av inflammatorisk respons genom att forhindra cellinFiltration

I samband med en karlirritation, som till exempel kan uppkomma vid ett karlvidgningsingrepp i samband med akut hjartinfarkt,
kan immunceller som cirkulerar i blodkarlen triggas att tranga igenom blodkarlets vagg och in i hjartvavnaden. Inne i
hjartvavnaden kan immuncellen driva pa frisattningen av cytokiner och orsaka en éverdriven inflammatorisk respons som
kan orsaka skador pa hjartvavnaden (bilden till vanster i Figur 3 nedan). Fraktalkinsystemet reglerar hur pro-inflammatoriska
immunceller tar sig igenom blodkarlet och in i vavnader (sa kallad cellinfiltration). Genom att blockera fraktalkinreceptorn
pa ytan avimmuncellerna, kan KAND567 blockera immuncellerna fran att tranga igenom blodkarlet (bilden till hdger i Figur
3 nedan). Darmed kan en 6verdriven inflammatorisk respons férhindras och vavnadsskada i hjartat minimeras.

Figur 3: KAND567 blockerar cellinfiltration i hjarta-karl
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Okad effekt av kemoterapi genom

att angripa stodjeceller i tumorens mikromiljo

Utdver cancerceller bestar en tumor av olika stodjeceller i dess mikromiljé. Stodjecellerna har avgorande betydelse for
hur tumdren véaxer, sprider sig och paverkas av lakemedelsbehandling. | &ggstockscancer har speciella immunceller och
transformerade bindvéavsceller, sa kallade tumdrassocierade makrofager (TAMs) och fibroblaster (CAFs), visats paverka
sjukdomsutvecklingen negativt och 6ka tumorens resistens mot kemoterapi' (bilden till vanster i Figur 4 nedan). Kancera
har i prekliniska studier visat att KAND145 kan forhindra att dessa sjukdomspadrivande stodjeceller etablerar sig i tumoren.
Darmed har KAND145 potential att berova tumoren pa de stédjeceller som bidrar till tumdrens tillvaxt, spridning och
motstandskraft mot kemoterapi (bilden till hdger i Figur 4 nedan).

Figur 4: KAND145 hammar stodjeceller i tumorens mikromiljo
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Kalla: Kancera

' Cancer Discov (2021) 11 (4): 933-959
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Okad effekt av kemoterapi genom hammad DNA reparation

| den tidiga fasen av en cancersjukdom verkar kemoterapi, till exempel med platinum-féreningar, effektivt genom att
orsaka skador pa cancercellens DNA (bilden till vanster i Figur 5 nedan). Vid framskriden sjukdom okar aktivering av
fraktalkinreceptorn CX3CR1, som darmed assisterar cancercellerna att reparera de DNA-skador som kemoterapin orsakat.
De reparerade cancercellerna dverlever och sjukdomen forvarras (bilden i mitten i Figur 5 nedan). KAND145 blockerar
fraktalkinreceptorn CX3CR1 och motverkar darmed reparationen av cancercellens DNA vilket resulterar i att cancercellen
dor (bilden till héger i Figur 5 nedan).

Figur 5: KAND145 blockerar DNA skada reparation
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Figur 6: Kanceras projektportfolj
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Kalla: Kancera
Kanceras projektportfolj bestar av tre projekt i klinisk utvecklingsfas:

e  FRACTAL - en klinisk fas lla-studie av KAND567 i STEMI-patienter som genomgar karlvidgning.

e KANDOVA - en kombinerad klinisk fas Ib/lla-studie av KAND567 i patienter med dggstockscancer med aterfall
efter behandling med platinum-baserad kemoterapi.

e Fas |-studie av KAND145 — en forsta studie i friska forsdkspersoner.
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FRACTAL

FRACTAL-studien ar en klinisk fas lla-studie i hogriskpatienter med ST-eleverad hjartinfarkt (STEMI) som genomgar akut
karlvidgning. Studien, en randomiserad, tva-armad, placebo-kontrollerad, dubbel-blindad, multi-centerstudie, har genomforts
i samarbete med den brittiska organisationen Newcastle Hospitals NHS Foundation Trust, som ocksa ar sponsor for
studien. FRACTAL-studien har genomforts huvudsakligen pa Freeman Hospital i Newcastle, ett av varldens ledande
universitetssjukhus inom omradet kardiovaskulara sjukdomar. Férutom studiens primara mal, som var att utvardera
sdkerhet och tolerabilitet vid behandling med KAND567, avsdg denna studie att identifiera signaler p4 KAND567s effekt
mot de inflammationsrelaterade skador som kan uppkomma i hjartat i samband med karlvidgningen.

Figur 7: FRACTAL-studien
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Kalla: Kancera

Efter screening av patienter randomiserades patienten till en av studiens tva armar (en aktiv arm med KAND567 och en
kontrollarm med placebo. Behandlingen med KAND567 (eller placebo) sattes in i form av en intravends bolusdos (en dos
som injiceras snabbt i blodet) innan karlvidgande behandling utférdes och fdljdes av fortsatt intravends behandling upp
till cirka 6 timmar. Darefter 6vergick behandlingen till peroral administration i upp till cirka 72 timmar. Den forvéantade
hjartkarlskyddande effekten utvarderades med hjalp av magnetkamera (MR) efter cirka 3 respektive 90 dagar.

Figur 8: FRACTAL-studiens utfallsmatt
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| december 2023 rapporterade Kancera de initiala 6vergripande resultaten fran studien som visade att studien uppnadde
det primara malet, att bekrafta att KAND567 har en gynnsam sakerhets- och tolerabilitetsprofil, samt dven det sekundara
malet, att pavisa signaler pa kliniskt relevanta hjartskyddande effekter.

KANDOVA
KANDOVA-studien ar en kombinerad klinisk fas Ib/lla-studie i patienter med aggstockscancer med aterfall efter karboplatin,
en typ av platinum-baserad kemoterapi. Studien ar en 6ppen, multi-center doseskaleringsstudie med en expansionskohort av
KAND567 i kombination med karboplatin, det vill sdga studien har ingen kontrollarm utan samtliga patienter far behandling
med KAND567.

Studien genomfdrs pa ett flertal universitetssjukhus i Sverige, Danmark och Norge. Férutom studiens primara mal, som
ar att utvardera sdkerhet och tolerabilitet, avser denna studie att identifiera signaler pa minskad tumarstorlek, 6kad DNA-
skada samt blockering av sjukdomspadrivande celler i tumdrens mikromiljo.

Figur 9: KANDOVA-studien
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Patienter som inkluderas i studien har tidigare visat respons pa karboplatinbehandling men drabbats av aterfall. | studien
erhaller patienten behandling med KAND567 i kombination med karboplatin, som enligt standardbehandling sker i cykler
var tredje vecka. Innan behandlingen pabarjas tas ett vavnadsprov fran patientens tumar. Behandling med KAND567 sker
under 13 dagar i samband med varje karboplatincykel.

Under forsta delen av studien (fas Ib) genomfors en sa kallad doseskaleringsstudie for att identifiera den maximalt

tolererbara dosen och bestamma den rekommenderade dosen for den andra delen av studien (fas Ila). Patienten behandlas
under maximalt sex karboplatincykler (cirka 18 veckor). Efter tre cykler tas, om mdgjligt, ett nytt tumorprov.

Figur 10: KANDOVA-studiens utfallsmatt

Primadra e  Sakerhet och tolerabilitet

utfallsmatt e Definiera rekommenderad fas lla dos

Sekundara e  Effekter pa DNA skada och cancercelldod

utfallsmatt e  Effekter pa tumorstatus och sjukdomsprogress (enligt RECIST 1.1)

Forsta delen av studien (fas Ib) paborjades i april 2023. Bolagets mal ar fas Ib-delen av studien kan slutféras under det
andra kvartalet 2024 och att dvergripande resultat fran hela studien kan presenteras under det fjarde kvartalet 2024.

Fas I-studie av KAND145
Fas I-studien av KAND145 ar en randomiserad, placebo-kontrollerad, multi-centerstudie av KAND145 i friska forsokspersoner
for att utvardera sakerhet, tolerabilitet, farmakokinetik, fodointeraktion samt interaktion med andra lakemedel.

Studien genomfdrs pa tva center i Finland. Primara mal &r att utvardera sakerhet, tolerabilitet, farmakokinetik, fodointeraktion
samt interaktion med andra lakemedel och totalt forvantas cirka 50 forsdkspersoner inkluderas i studien.

Figur 11: Fas I-studie av KAND145
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Studien startade i november 2023. Den forsta fasen i studien; studier av singeldosering och fodointeraktion ar slutférd
och for tillfallet pagar den andra fasen; studier av multipeldosering och interaktion med andra lakemedel. Overgripande
resultat forvantas rapporteras under andra kvartalet 2024.

KAND145 — andra generationens CX3CR1 antagonist

KAND145 har produktegenskaper som gér den speciellt [amplig for behandlingar av sjukdomar som forvantas krava
hogre doser sdsom cancer, men aven sjukdomstillstand dar en langre intravends infusion behdvs, sasom hjartinfarkt.
Nar Bolaget har slutfért fas | studier i friska forsokspersoner och om behandlingskonceptet med CX3CR1 antagonister
kan bekraftas med KAND567 i KANDOVA-studien ar strategin att vaxla over till KAND145 i samband med kommande
kliniska studier i cancer. Sammantaget férvantas detta tillvidgagangssatt forkorta den totala utvecklingstiden fram till ett
marknadsgodkannande for KAND145.
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Demonstrerad sdkerhet i mdnniska

Totalt har KAND567 administrerats till cirka 100 friska forsokspersoner i tre fas I-studier och Gver 50 patienter i tva
fas lla-studier. Resultat fran dessa studier visar att KAND567 har goda farmakokinetiska egenskaper och en adekvat
sakerhetsprofil vid saval oral som intravends administration. Det innebar att KAND567 tas upp och férdelas i kroppen med
en koncentration som beraknas vara effektiv och saker for patienten.

Immateriellt skydd

Grunden for de kommersiella mojligheterna for nya lakemedel &r ett starkt immateriellt skydd. Det immateriella skyddet for
Bolagets lakemedelskandidater KAND567 och KAND145 baseras huvudsakligen pa patentskydd. | tillagg kan immateriellt
skydd skapas genom att erhdlla marknadsexklusivitet, genom dataskydd kopplat till data fran kliniska studier. Det strategiska
arbetet for etablering av ett Gvergripande starkt immateriellt skydd ar darmed en central och integrerad del av Kanceras
forskning och utvecklingsverksamhet.

Det immateriella skyddet for KAND567 och KAND145 bygger pa fem patentfamiljer, samt grund for dataskydd enligt Figur
12 nedan.

Figur 12: Oversikt 6ver Kanceras immateriella rittigheter och IP-skydd
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Betydande Forandringar av Bolagets rorelse och huvudverksamheter
Sedan den 1 januari 2023 noterar Bolaget féljande betydande férandringar av Bolagets rorelse och huvudverksamheter.

e Forandringar avseende Bolagets langst utvecklade lakemedelskandidat KAND567:

- Enklinisk studie med lakemedelskandidaten har paborjats, den sa kallade KANDOVA-studien, som ar en kombinerad
fas Ib/fas lla-studie i &ggstockscancer, och

- Denkliniska fas lla-studien i hjartinfarkt, den sa kallade FRACTAL-studien, har slutférts och Bolaget har rapporterat
de dvergripande resultaten, som visade att de primara och sekundara malen uppnaddes.

e Forandringar avseende Bolagets lakemedelskandidat KAND145, Bolagets andra generation fraktalkinblockerare:

- Enny Kklinisk fas I-studie i friska férsokspersoner har pabérjats. Detta ar den forsta kliniska studien av KAND145
i manniska.

e  Forandringar avseende Ovrig forskningsverksamhet:

- Bolaget har rapporterat att de prekliniska projekten KAN571 (ROR1-hdmmare) och KAN757 (PFKFB3-hammare)
har avslutats baserat pa kommersiella grunder.

Trender

Det har inte skett nagra utvecklingstrender under perioden fran utgangen av det senaste rakenskapsaret i fraga om forskning,
utveckling, produktion, forsaljning, lager, kostnader och forsaljningspriser. Det foreligger inte heller andra kdnda trender,
osakerheter, kray, dtaganden eller hdndelser som med rimlig sannolikhet kommer att fa en vasentlig inverkan pa Bolagets
utsikter fér innevarande rakenskapsar.

Marknadsoversikt

Nedan féljer en 6versiktlig beskrivning av de marknader som Kanceras produkter utvecklas for. Bolaget har korrekt tergivit
information fran tredje part och, savitt Bolagets styrelse kdnner till och kan utréna av information som offentliggjorts av
denna tredje part, har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle kunna géra den &tergivna informationen felaktig eller
vilseledande. Uttalanden grundar sig pa styrelsens bedémning om inga andra grunder anges.

Introduktion

Kancera ser goda marknadsmojligheter fér Bolagets fraktalkinblockerande lakemedelskandidater KAND567 och KAND145
inom ett flertal olika inflammatoriska sjukdomar och cancersjukdomar, men initialt fokuserar Kancera framfor allt pa tva
omraden; inflammationsrelaterade skador i samband med hjartinfarkt och dggstockscancer. Bolagets syn pa de medicinska
behoven, marknadspotentialen och konkurrenssituationen for Bolagets lakemedelskandidater inom dessa tvd omraden
beskrivs mer utférligt nedan.

Marknadspotential — KAND567 i kardiovaskulédra sjukdomar

Inom kardiovaskulara sjukdomar ar hjartinfarkt det akuta tillstand som innebar de storsta riskerna for patienten att
drabbas av livshotande hjartsvikt bade pa kort och 1ang sikt. Trots den avancerade behandlingen av hjartinfarktpatienter
ar livshotande komplikationer vanliga.

En hjartinfarkt uppstar nar nagot av hjartats kranskarl blockeras av till exempel en blodpropp. Nar vavnaden runt blockeringen
inte far syre dor hjartmuskelcellerna. Ju fler celler som dor, desto mer omfattande blir den bestdende skadan pa hjartat
och dess funktion. Hur stor vavnadsskadan blir &r darfér avgorande for risken att drabbas av nya infarkter eller kroniskt
nedsatt hjartfunktion. En akut hjartinfarkt behandlas vanligtvis med karlvidgning (ocksad benamnt ballongsprangning).
Over 1,2 miljoner karlvidgningsingrepp utfors pa hjartinfarktpatienter arligen enbart i de sju stérsta marknaderna (USA,
Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien och Storbritannien och Japan). Cirka 35 procent av dessa, eller cirka 450 000, utgors
av hogriskpatienter, sa kallade ST-héjningsinfarkter (STEMI pa engelska).?

Karlvidgning ar ett ingrepp dar det fortrangda karlet 6ppnas i syfte att 6ka blodflédet och syresattningen av hjartat. Det &r
ett nédvandigt ingrepp som raddar liv men studier indikerar att den inflammation som ingreppet triggar bidrar med upp till
50 procent av den slutliga infarktskadan.® Anledningen bedoms vara att patientens immunforsvar i detta lage genererar
en dverdriven inflammatorisk respons genom att proinflammatoriska celler infiltrerar den skadade vavnaden i hjartat
och bidrar till en 6kad utbredning av infarktomradet. Ett stort infarktomrade dkar risken for framtida hjartsvikt. KAND567
har i prekliniska studier visats minska utbredningen av infarktomradet med upp till 50 procent. Om en motsvarande
hjartskyddande effekt kan uppnas i manniska bedoms KAND567 kunna bidra till en signifikant minskad risk for framtida

2 Global data (database), data extracted September 2023
3 Crit Care. 2012; 16(Suppl 2): A22)
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hjartsvikt med minskat lidande och lagre sjukvardskostnader som foljd. Marknaden for Iakemedel som anvands i samband
med akut behandling av hjartinfarkt berdknas vaxa med cirka 4,6 procent arligen mellan 2021-2028 och na ett varde pa
2,2 miljarder USD ar 2028.* Det ar dock vart att notera att dessa lakemedel till stérsta delen utgdrs av generikalakemedel.
Till Bolagets kdnnedom finns det idag inget godkant lakemedel som adresserar den inflammatoriska respons som kan
uppkomma i samband med akut karlvidgning i STEMI-patienter. Kanceras lakemedelskandidat KAND567 representerar en
ny lakemedelsklass som enligt Bolagets bedomning adresserar ett medicinskt behov som inte méts av idag tillgangliga
behandlingar. Bolaget bedomer darav att det finns mojligheter till en hdg prissattning. Den hdga betalningsviljan kan bland
annat forklaras av att hjartinfarkt ar den drivande orsaken till hjartsvikt och for tidig dod, vilket orsakar enorma kostnader
for samhallet: lakemedelskostnaderna for behandling av hjartsvikt forvantas oka med 15 procent per ar (2016—2026) for
att ar 2026 na 16 miljarder USD.5

Utifran det faktum att det saknas godkanda lakemedel som behandlar det sjukdomstillstdnd som Kancera har som mal
att behandla, samt att kostnaderna for att behandla de komplikationer som foljer som ett resultat av att det idag saknas
effektiva behandlingar, bedomer Kancera att den potentiella marknaden for KAND567 enbart i USA uppgar till 0,5—1 miljarder
SEK. Detta baseras pa en prissattning i intervallet 1 000—3 000 USD per behandling och en marknadspenetration pa 15—-20
procent. Marknadspotentialen i Europa bedoms uppga till cirka 50 procent av den amerikanska marknaden.

USA och Europa bedoms vara de marknader med hogst potential for samarbetsavtal med andra lakemedelsféretag, men
aven pa marknader som Japan och Kina bedomer Kancera att det finns god potential till utlicensiering av rattigheter.

Marknadspotential — KAND145 i &ggstockscancer

Aggstockscancer dr den sjunde vanligaste cancerformen bland kvinnor och enbart i de sju stérsta marknaderna i varlden
(USA, de fem storsta landerna i Europa och Japan) tillkommer 6ver 65 000 nya fall av &ggstockscancer arligen.® Pa grund
av att sjukdomen ar svarupptackt diagnostiseras de flesta fallen av aggstockscancer i ett sent skede; cirka 65 procent av
diagnostiserade fall &r i stadium IlI-IV. Vid diagnos i stadium IlI-IV &r sannolikheten till femarsoverlevnad cirka 30 procent.”

Standardbehandlingen baseras i forsta linjen pa inledande kirurgi, om detta ar mojligt, féljt av kemoterapibehandling med
karboplatin (platinum-baserad) och paklitaxel (taxan). Karboplatin verkar genom att orsaka skador pa cancercellernas DNA
vilket leder till 6kad cellddd och reducerad eller fordréjd tumortillvaxt. Ett av de storsta hindren for effektiv behandling av
aggstockscancer ar dock att cancercellerna utvecklar en formaga att reparera den DNA skada som kemoterapin orsakar.
Darigenom utvecklas en resistens mot behandlingen; cirka 70 procent av alla patienter far ett aterfall inom tre ar.®

Vid aterfall bestams den fortsatta behandlingsregimen utifran hur kraftig resistensen mot platinum- baserad kemoterapi
beddms vara, vilket benamns som det platinum-fria intervallet eller PFI. Om PFI ar éver sex manader bedéms patienten
fortfarande vara mottaglig for platinum-behandling. Om PFI ar mindre an sex manader men hdgre an tre manader,
bedoms patienten fortfarande vara mottaglig for platinum, men resistensen bedéms som hdgre vilket ofta leder till att
kombinationsbehandlingar satts in. Om PFI &r lagre &n tre manader bedoms patienten vara platinum-resistent och andra
behandlingar an platinum-terapi satts in. For varje aterfall minskar sannolikheten for att ndsta behandling skall ge effekt
och det finns darmed ett stort medicinskt behov av att 6ka mottagligheten for platinum-baserad kemoterapi, vilket ar malet
for behandling med KAND145.

Under flera artionden fanns fa alternativ till platinum-baserad kemoterapi fér behandling av dggstockscancer men omradet
genomgick nagot av ett paradigmskifte i samband med introduceringen av PARP-hammare (2014). Sedan introduktionen
av denna lakemedelsklass har PARP-hammare etablerats som standardbehandling for underhéllsbehandling i forsta linjen
och vid aterfall i andra linjen och framat. PARP-hammare verkar primart genom att motverka cancercellernas reparation av
den DNA skada som kemoterapi orsakar, men verkar huvudsakligen pa patienter med vissa specifika genmutationer, som
utgor cirka 30 procent av samtliga diagnostiserade fall.? Vidare utvecklar majoriteten av tumdrerna resistens mot PARP-
hammare efter en tids behandling. Nar det skett &r tumdrerna som regel dven resistenta mot platinum-baserad kemoterapi
vilket innebar att tillgdngliga behandlingsalternativ ar fa.'°

Lakemedelsmarknaden for behandling av dggstockscancer har prognostiserats 6ka fran cirka 1,8 miljarder USD 2018 till cirka
6,7 miljarder USD ar 2028." Baserat pa prissattningen av liknande godkanda lakemedel for behandling av aggstockscancer,
som exempelvis PARP-hdmmare vilka ocksa syftar till att hdmma cancercellernas formaga till DNA reparation, bedomer
Kancera att det finns en hog betalningsvilja for nya lakemedel som forlanger livslangd och okar livskvaliteten. Kancera
beddmer att den potentiella marknaden for KAND145 inom aggstockscancer enbart i USA uppgar till cirka 2—5 miljarder SEK,
baserat pa en marknadspenetration pa cirka 10—15 procent och en prisniva pa cirka 30 000—50 000 USD per behandling.
Marknadspotentialen i Europa bedéms uppga till cirka 50 procent av den amerikanska marknaden.

USA och Europa bedéms vara de marknader med hdgst potential for samarbetsavtal med andra lakemedelsbolag, men
aven pa marknader som Japan och Kina bedomer Bolaget att det finns hdg potential.

4 Zion Market Research 2021: Myocardial Infraction treatment Market

5 GlobalData: Heart failure global drug forecast and market analysis to 2026

% GlobalData database (data extracted September 2023)

7Kemp et al. (2013)

& Lederman et al (2018)

9 GlobalData: Ovarian Cancer. Opportunity Analysis and Forecasts to 2028 (2019)
19 ESMO-ESGO consensus conference recommendation on ovarian cancer (2019)
! GlobalData: Ovarian Cancer. Opportunity Analysis and Forecasts to 2028 (2019)
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Konkurrenssituation inom kardiovaskulara sjukdomar

Det saknas idag godkanda lakemedel som adresserar den verdrivna inflammatoriska responsen som kan uppkomma i
samband med akut karlvidgningsingrepp pa STEMI-patienter. Novartis har tidigare gjort en fas Ill-studie av en IL-1 hAmmare
(antikropp) men projektet terminerades pa grund av sakerhetsdata som visade pa en dkad infektionsrisk. Novo Nordisk
genomfor for narvarande en fas lll-studie av IL-6 hammaren ziltivekimab (antikropp), men detta program &r inriktat mot
behandling av kronisk sjukdom. Enligt Bolagets egen konkurrensanalys &r padgaende kliniska studier i sen fas inom omradet
kardiovaskulara sjukdomar huvudsakligen inriktade mot behandling av kroniska sjukdomstillstand.'?

| tillagg bedomer Kancera att Bolagets smamolekylara fraktalkinblockerare har en fordel jamfort med och kompletterar
antikroppar mot IL1 och IL-6, genom att de specifikt reglerar infiltrationen av subtyper av proinflammatoriska immunceller
medan IL-1 och IL-6 antikroppar paverkar immunsystemet mer 6vergripande. Denna mer selektiva effekt medfér till exempel
att KAND567 kan skydda mot hyperinflammation samtidigt som andra delar avimmunsystemet bibehaller kapacitet att
skydda mot infektioner. IL-1 antikroppar har som beskrivits ovan visats 6ka risken for allvarliga infektioner i samband med
kronisk behandling.

Enligt konkurrensanalys som Kancera genomfort finns det andra lakemedelsbolag som genomfér utvecklingsprogram
som syftar till att utveckla lakemedelskandidater som gar mot fraktalkinsystemet, men dessa program befinner sig alla i
preklinisk fas.

Konkurrenssituation inom dggstockscancer

Som beskrivits ovan ar det medicinska behovet av mer effektiva behandlingar av dggstockscancer stort, da sjukdomen
ar en av de mest dddliga cancerformerna. Det sker idag omfattande utvecklingsarbete inom omradet och ett stort antal
kliniska studier i sen fas pagar. Bolaget bedomer dock att det finns klar positionering fér KAND145 for behandling av
aggstockscancerpatienter med aterfall fran platinum-baserad kemoterapi i andra-tredje linjens behandling i patienter som
fortfarande bedoms som karboplatinkansliga, enligt Figur 13 nedan.

12 GlobalData: Myocardial Infarction Competitive Landscape (2023)
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Figur 13: Oversikt 6ver nuvarande och framtida fForviantad behandlingsregim
och konkurrenssituation for KAND145 inom dggstockscancer

Behandlingslinje Nuvarande standardbehandling Projekt under utveckling
1L Kirurgi

Kemoterapi (karboplatin +

paklitaxel kombo)

e Karboplatin + paklitaxel +

bevacizumab kombo
1-2L Bevacizumab
Underhalls- Bevacizumab +
behandling PARP-hammare kombo

2-3L (Platinum

e PARP-hammare

Karboplatin e  Checkpoint hammare
sensitiva) Karboplatin + liposomalt e  Checkpoint haAmmare + PARP-hdgmmare kombo
doxorubicin eller gemcitabine e (Cancervaccin
kombo e Karboplatin + KAND145 kombo
e Karboplatin + liposomalt
doxorubicin eller gemcitabine +
bevacizumab kombo
2-5L (Platinum Paklitaxel e  Antibody drug conjugate (ADC)
resistenta) Paklitaxel + bevacizumab ®  Onkologiska virus
kombo e  C(Cellterapi
e Topotecan, gemcitabine, e  Genterapi
lipsomalt doxorubicin, etoposide ® Interleukin-2+ checkpoint hammare kombo
eller cyclophosphamide e  Checkpoint hammare

e Lipsomalt doxorubicin +
bevacizumab kombo
e Endokrinbehandling

Kalla: GlobalData: Ovarian Cancer. Opportunity Analysis and Forecasts to 2028 samt Bolagets egen KOL research.

| figuren anges de generiska namnen pa lakemedlen och inte de marknadsférda produktnamnen. Med "kombo” avses
kombinationsbehandling med flera lakemedel.

Kanceras fraktalkinblockerare KAND145 syftar p4 samma vis som PARP-hammare att motverka cancercellers férmaga till
DNA reparation, men verkar genom en annan vag (Fanconi aneamia DNA repair pathway). KAND145 kan darmed komplettera
PARP-hammare, bade i patienter som saknar de genmutationer som gor att PARP-hammare fungerar och i de fall patienter
borjat utveckla resistens mot behandling med PARP-hammare. D& KAND145 ges i kombination med standardbehandlingen
karboplatin som anvands i férsta-tredje linjens behandling, finns en mgjlighet for KAND145 att bli ett alternativ relativt tidigt
i behandlingsregimen. Flera av de nya lakemedelsklasser som &r under utveckling sétts in forst da karboplatin helt har
uttdomts som behandlingsalternativ och dessa lakemedel forvantas darfor hamna i tredje linjens behandling och senare.
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Eget kapital, skulder och annan
Finasiell information

Informationen i tabellerna nedan ar hamtad fran Bolagets delarsrapport for fjarde kvartalet 2023 som offentliggjordes
den 23 februari 2024 och har ej reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Kapitalisering

MSEK Per den 31 december 2023

Totala kortfristiga skulder (inklusive den

kortfristiga delen av langfristiga skulder) e
Mot garanti eller borgen 0
Mot sakerhet 0
Utan garanti/borgen eller sakerhet 18,0
Totala! kc_>rtfristiga skL!Ider (ex_klusive den 0
kortfristiga delen av langfristiga skulder)

Mot garanti eller borgen 0
Mot sakerhet 0
Ej sakerstalld/garanterad 0
Eget kapital 47,7
Aktiekapital 79
Reservfond 0
Andra reserver 39,8
Totalt 65,7
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Nettoskuldsattning

MSEK Per den 31 december 2023
A. Kassa och bank 457

B. Andra likvida medel 0

C. Ovriga finansiella tillgdngar 0

D. Likviditet (A+B+C) 45,7

E. Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuld-
instrument, men exklusive den kortfristiga andelen av langfristiga 0
finansiella skulder).

F. Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder 0
G. Kortfristig finansiell skuldsattning (E + F) 0
H. Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G —D) -45,7
I. Langfristiga f_mansiella skulder (exklusive kortfristig 0
del och skuldinstrument)
J. Skuldinstrument 0
K. Langfristigaleverantorsskulder och andra skulder 0
L. Langfristig finansiell skuldsattning (I + J + K) 0
M. Total finansiell skuldsattning (H + L) -45,7

Betydande Forandringar sedan den 31 december 2023
Inga betydande forandringar av Bolagets finansiella resultat och finansiella stéllning har skett sedan den 31
december 2023 till dagen for Prospektet.

Redogorelse For rorelsekapital

Styrelsen bedomer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for Bolagets aktuella kapitalbehov for
den kommande tolvmanadersperioden. Denna bedémning har gjorts i ljuset av att befintligt rérelsekapital
endast &r tillrackligt for att finansiera befintliga kliniska studier, men inte for att paborja nya utvecklings- och
tillverkningsaktiviteter. | kraft av de positiva dvergripande resultaten frdn FRACTAL-studien ar Bolagets avsikt
nu att paborja utvecklingsaktiviteter som ligger pa den kritiska tidslinjen for start av registreringsgrundande
studier inom hjarta-karl, inklusive formuleringsutveckling- och tillverkningsaktiviteter. Bolaget bedomer att
rorelsekapitalbehovet for kommande 12 manader uppgar till cirka 70 miljoner kronor. Rérelsekapitalbehov avser
i denna bemarkelse likvida medel som kravs for att Bolaget ska kunna fullgdra sina betalningsforpliktelser i
den takt de forfaller till betalning. Utan beaktande av likvid fran Foretradesemissionen, bedoms rorelsekapitalet
racka till augusti 2024 om Bolagets avsedda nya aktiviteter initieras.

Styrelsen har mot ovanstaende bakgrund beslutat om nyemission av hogst 66 223 461 aktier med foretradesratt

for befintliga aktiedgare. Om Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att tillforas cirka 121,9 MSEK
kronor efter avdrag for emissionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 18,0 MSEK kronor.
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| det fall Foretradesemissionen, trots utstéllda teckningsataganden och ingangna garantiataganden, inte tecknas i
tillracklig utstrackning far Bolaget svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget skulle i
sadant fall komma att beh&va soka alternativa finansieringsmojligheter, i form av exempelvis en ny féretraddesemission,
en riktad nyemission eller 1dngsiktig lanefinansiering fran existerande eller nya investerare. For det fall samtliga
alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget i vdsentlig grad skulle tvingas revidera
aktuella utvecklingsplaner, vilket skulle paverka Bolagets utveckling negativt, eller i varsta fall genomga en rekonstruktion
eller konkurs.

Investeringar
Bolaget har inga pagaende vasentliga investeringar eller for vilka fasta dtaganden gjorts.

Ovrig finansiell information
Eventualforpliktelser och indirekt skuldséttning
Bolaget hade per 31 december 2023 inga indirekta skulder eller eventualforpliktelser.
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Styrelse, ledning
och revisorer

Styrelsen och styrelsens arbetsformer

Kanceras styrelse bestar for narvarande av sju styrelseledaméter, vilka ar Erik Nerpin (ordférande), Hakan Mellstedt,
Charlotte Edenius, Carl-Henrik Heldin, Thomas Olin, Anders Gabrielsen och Petter Brodin. Samtliga styrelseledamaoter
ar valda for tiden intill slutet av den arsstdmma som halls under &r 2024. Nedan redovisas detaljerade uppgifter om
styrelseledamdéterna.

Erik Nerpin

Styrelseordférande, fédd 1961, har en jur.kand. fran Uppsala universitet och en LL.M. i International Banking Law vid
Boston University. Nerpin &r advokat och dgare av Advokatfirman Nerpin AB. Nerpins advokatverksamhet ar fokuserad
pa borsratt, bolagsratt och corporate governance. Invald i styrelsen 2010. Oberoende i férhallande till Bolaget och
storre dgare. Innehav: 288 773 aktier.

Ovriga p4gdende uppdrag

Styrelseordférande i Blasieholmen Investment Group Equity AB, Neovici AB, Eurasia Fintech AB, Ardazaei Holding
AB (publ), edyoutec AB, Neovici Holding AB (publ) och Hilbert Group AB (publ). Styrelseledamot i Effnetplattformen
Holding AB, Diamyd Medical AB, EffNet AB, Blasieholmen Investment Group AB, Advokatfirman Nerpin AB, Kancera
Forvaltning AB, Live Entertainment Group Nordic AB och Sallisac AB samt styrelsesuppleant i Effnetplattformen EV
2 AB och Effnetplattformen EV 3 AB.

Avslutade uppdrag
Tidigare styrelseordforande i Pila Pharma AB, styrelseledamot i Krall Entertainment AB, Applique Fashion AB, Freemelt

Holding AB (publ), Effnetplattformen AB, Nenarg AB och Hudya AB samt styrelsesuppleant i Alpcot Holding AB (publ).

Hakan Mellstedt

Ledamot, fodd 1942, &r professor i onkologisk bioterapi vid Karolinska Institutet sedan 1999. Mellstedt var professor i
Experimentell Onkologi vid Uppsala Universitet 1994-1999, Mellstedt &r Med.dr. fran Karolinska Institutet i Stockholm
(1974), hedersordférande i styrelsen och medlem i Kanceras industriella rdd. Mellstedt innehar specialistkompetens
i allman internmedicin, hematologi och allman onkologi. Mellstedt var 1999-2010 férestandare fér Cancercentrum
Karolinska, Karolinska Universitetsjukhuset. Mellstedt var President for European Society for Medical Oncology 2004-
2009. Ordférande i Barncancerfondens Forskningsndmnd 2007-2020 och nuvarande ledamot i Styrelsen Konung
Gustav V Jubileumsfond. Mellstedt har tilldelats internationella pris for sin forskning kring blodsjukdomen myelom,
interferonbehandling och immunterapi. Mellstedt har publicerat 400 vetenskapliga artiklar och 120 6versiktsartiklar.
Invald i styrelsen 2010. Utover sitt uppdrag som styrelseledamot i Bolaget &r Mellstedt aven konsult och tillhandahaller
Bolaget analystjanster och vetenskaplig radgivning inom ldkemedelsprojekt via sitt bolag Mellstedt Consulting AB.
Oberoende i forhallande till Bolaget och stdrre dgare. Innehav: 211 760 aktier personligen och 194 aktier genom
narstdende.

Ovriga pdgdende uppdrag
Styrelseledamot i Mellstedt Consulting AB.

Charlotte Edenius

Ledamot, (MD, PhD), fodd 1958, har mer an 25 ars erfarenhet fran ledande befattningar inom lakemedelsindustrin, bland
annat som Executive Vice President, FoU, Medivir, Senior Vice President och Forskningschef, Orexo, Vice President och
Forskningschef, Biolipox samt olika positionerinom AstraZenecas kliniska FoU-verksamhet. Edenius erfarenhet spanner
frdn mindre nystartade biotechbolag till globala lakemedelsféretag och genom alla faser av lakemedelsutveckling.
Edenius har ocksa erfarenhet som styrelseledamot i bade noterade och onoterade bolag. Invald i styrelsen 2016.
Oberoende i férhallande till Bolaget och stdrre agare. Innehav: 7 321 aktier.

Ovriga pagdende uppdrag
Styrelseledamot och VD i Allmora Life Science AB samt Vice President R&D och styrelseledamot i Gesynta Pharma AB
och Bostadsrattsféreningen Soders Tak 2.

Avslutade uppdrag
Styrelseledamot i Immunicum AB.
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Carl-Henrik Heldin

Ledamot, fodd 1952. Professor Heldin var 1986-2017 chef for Ludwig-institutet for Cancerforskning i Uppsala och
ar sedan 1992 professor i molekylar cellbiologi vid Uppsala Universitet. Heldin har varit ordforande i styrelserna for
Nobelstiftelsen (2013-2023), EBMO Council (2016-2020) och Science for Life Laboratory (2015-2021) och &r sedan
2009 ordforande for EMBL-noden Molekylar Infektionsbiologi i Umed. Heldin har ett stort anseende och natverk
genom uppdrag som radgivare at flera akademiska institut. Professor Heldin var ocksa Vice President i European
Research Council till 2014. Genom 6ver 460 publicerade vetenskapliga artiklar och 210 reviews samt flera prestigefyllda
forskningsutmarkelser i Sverige, Frankrike, Tyskland och USA &r Heldin en internationellt erkdnd auktoritet inom
cancerforskning. Invald i styrelsen 2012. Oberoende i férhallande till Bolaget och stdrre dgare. Innehav: 80 000 aktier.
Inga dvriga pagaende uppdrag som ledamot i féretagsstyrelser.

Avslutade uppdrag
Styrelseordférande i Nobel Group Interests AB.

Anders Gabrielsen

Ledamot, MD, PhD, fodd 1966, ar klinisk specialistlakare inom kardiologi samt invartesmedicin frdn Karolinska
Universitetssjukhuset, har disputerat vid Képenhamns Universitet samt forskat vid Karolinska Institutet inom omradet
translationell- och molekylar kardiovaskular forskning. Parallellt med sin docentur i kardiologi vid Karolinska Institutet har
Gabrielsen arbetat internationellt med Iakemedelsutveckling och medicinsk positionering av Iakemedel pa marknaden,
bl.a. inom Bayer som medicinsk radgivare och global specialistldkare inom Medical Affairs. Gabrielsen arbetade
2016-2018 for Novartis som direktor inom den Globala Medical Affairs-enheten for kardiometabola lakemedel med ett
speciellt ansvar fér CANTOS-studien. Gabrielsen har dven arbetat som Executive Group Director p AstraZeneca, Early
Clinical Development, Early CVRM R&D i Goteborg. Utdver sitt uppdrag som styrelseledamot i Bolaget ar Gabrielsen dven
konsult och tillhandahaller Bolaget vetenskaplig radgivning inom ramen for utveckling av I1akemedel for kardiovaskulara
sjukdomar via sitt bolag MobitrlQE AB. Vid sidan av sitt uppdrag i Bolaget arbetar Gabrielsen som chef for klinisk
utveckling i biotechbolaget Ribocure Pharmaceuticals AB. Invald i styrelsen 2018. Oberoende i forhallande till Bolaget
och storre agare. Innehav: 0 aktier.

Ovriga pdgédende uppdrag
Styrelseordférande och VD i MobitrlQE AB samt styrelsesuppleant och VVD i Fomaga AB.

Petter Brodin

Petter Brodin, fodd 1982, MD, PhD, MD / PhD, ar professor och specialistlakare med fokus pa pediatrisk immunologi
vid Karolinska Institutet och Karolinska universitetssjukhuset i Solna. Han leder ett laboratorium som utvecklar och
tillampar nya experimentella metoder och berdkningsmodeller for att beskriva immunsystemvariationer och dess roll
i halsa och sjukdomar.

Efter att ha avslutat lakarstudier och doktorerat vid Karolinska Institutet ansl&t Petter Brodin till Mark M. Davis laboratorium
vid HHMI, Stanford University School of Medicine, som postdoktor for att undersoka arftliga och icke-arftliga orsaker till
variationer i immunsystem hos tvillingar. Darefter atervande han till Sverige for att inratta en nationell resurs pa Science for
Life Laboratory for en ny analytisk teknik, sa kallad masscytometri, som anvands for att studera flera proteiner i enskilda
celler. Han har ocksa etablerat sitt eget forskningsprogram, som tillampar system-immunologiska metoder for att studera
immunsystemets utveckling tidigt i livet. Invald i styrelsen 2021. Oberoende i forhallande till Bolaget och storre dgare.
Innehav: 0 aktier.

Ovriga p4géende uppdrag
Styrelseordférande i Cytodelics AB samt styrelseledamot och VD i Brodin Consultancy AB.

Avslutade uppdrag
Styrelseledamot i LambdaDynamic AB.

Thomas Olin

Ledamot, fodd 1958. CSO och vice VD i Kancera AB. Fil.dr. i fysiologi och M.Sc. i biologi, kemi och geovetenskap. Olin
har 20 ars erfarenhet av saval vetenskapligt som affarsmassigt ledarskap fran biotechbolag och lakemedelsforetag.
Han var ordforande fér FoU-styrgruppen for metabola sjukdomar inom Pharmacia, deltog i ledningsgruppen som ledde
avknoppningen av Biovitrum fran Pharmacia och var senare del av forsknings- och affarsutvecklingsledningen pa Biovitrum.
Olin var ansvarig for avknoppningen av iNovacia fran Biovitrum 2006. Han har dven omfattande erfarenhet av licensiering
av lakemedelsutvecklingsprojekt. Invald i styrelsen 2010 och tilltrddde som CSO och vice VD under 2023. Oberoende i
forhallande till storre dgare. Innehav: 342 076 aktier personligen och 17 027 aktier genom narstaende.

Ovriga p4géende uppdrag
Styrelseordférande och VD i Kancera Forvaltning AB.

Avslutade uppdrag
Styrelseledamot i Ardazaei Holding AB (publ).
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Ledande befattningshavare

Peter Selin

Peter Selin, fodd 1973, ar VD for Kancera. Peter har 20 ars internationell erfarenhet inom biotech och lakemedelsindustrin
och har gedigen expertis inom omraden som strategiutveckling, produktforvarv/-licensieringar, utveckling och
kommersialisering genom partnerskap samt corporate finance. Peter har tidigare haft olika seniora positioner inom
bade affarsutveckling och operativ verksamhet, bland annat som Chief Business Officer pa Vivesto AB, Vice President
Business Operations pa Inceptua Group och Vice President Corporate Development pa Sobi. Innan dess arbetade han
som managementkonsult pa EY. Peter har en civilekonomexamen fran Uppsala universitet. Tilltradde som VD 2023.
Innehav: 31 000 aktier. Inga 6vriga padgaende uppdrag.

Avslutade uppdrag
Styrelseledamot i Inceptua AB.

Thomas Olin
Se ovan under "Styrelsen och styrelsens arbetsformer”.

Revisor

Grant Thornton, med adress Box 7623, 103 94 Stockholm, &r Bolagets revisor. Therése Utengen, auktoriserad revisor
och medlem i FAR (yrkesinstitut for auktoriserade revisorer) ar huvudansvarig revisor. Grant Thornton har varit revisor
under den period som tacks av den historiska finansiella informationen. Revisionen utfors i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de har antagits av EU, arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1. Moderbolagets redovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen och Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Ars- och koncernredovisningen har uppréttats under forutsattning
att moderbolaget och koncernen bedriver sin verksamhet enligt fortlevnadsprincipen.

Ovrig information om styrelseledamoterna och ledande befattningshavare
Samtliga styrelseledamdter och ledande befattningshavare kan nas via Kanceras adress Nanna Svartz vag 4, 171 65
Solna.

Det foreligger inte nagra familjeband mellan styrelseledaméterna och/eller de ledande befattningshavarna. Ingen
ledamot eller ledande befattningshavare har domts i ndgot bedragerirelaterat mal under de senaste fem aren. Erik Nerpin
har tidigare varit styrelseledamot i Nenarg AB som tradde i frivillig likvidation i juni 2022. | 6vrigt har ingen ledamot eller
ledande befattningshavare varit inblandad i nagon konkurs, konkursfdrvaltning eller likvidation i egenskap av medlem av
férvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller ledande befattningshavare under de fem senaste aren. Inte heller har ndgon
anklagelse eller sanktion utfardats av reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkanda yrkessammanslutningar)
mot nagon av dem under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de
senaste fem aren forbjudits av domstol att ingd som medlem av ett bolags férvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan
eller fran att utéva ledande eller Gvergripande funktioner hos en emittent.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra privata intressen eller andra uppdrag som kan sta
i strid med de uppgifter de utfor for Kancera. Som framgar ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande
befattningshavare ekonomiska intressen i Kancera genom aktieinnehav.

Det har inte forekommit nagra sarskilda 6verenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra
parter enligt vilken nagon i styrelsen eller annan ledande befattningshavare tillsatts.
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Aktier, aktiekapital
och agarforhallanden

Information om aktien

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till minst 6 200 000 kronor och hégst 24 800 000 kronor, férdelat pa
minst 79 200 000 aktier och hdgst 316 800 000 aktier. Per den 31 december 2023 uppgick Bolagets aktiekapital till 7 921
499,186251 kronor, fordelat pa 81 505 799 aktier. Vid borjan av 2023 uppgick Bolagets aktiekapital till 66 273 643,352443
kronor, fordelat pa 79 528 372 aktier.

Aktierna ar denominerade i svenska kronor och kvotvardet per aktie &r cirka 0,097 kronor. Bolagets aktier har emitterats i
enlighet med svensk ratt, ar fullt betalda och fritt dverlatbara.

Beslut om Foretradesemissionen och utspadning
Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medfdra att aktiekapitalet 6kar fran 7 921 499,186251 kronor till 14 357
717,20826 kronor och att antalet aktier i Kancera okar fran 81 505 799 aktier till 147 729 260 aktier.

Vid full teckning i Foretradesemissionen kan det innebdra en utspadningseffekt for aktiedgare som avstar att teckna
aktier i Foretradesemissionen motsvarande maximalt cirka 44,8 procent av aktiekapitalet och rosterna i Bolaget efter
Foretradesemissionen. Utspadningseffekten har berdknats som det antal aktier och réster som kommer att emitteras
dividerat med det totala antalet aktier och roster i Bolaget efter Féretradesemissionen. Forutsatt att Foretradesemissionen
fulltecknas och samtliga garanter valjer att erhalla sin garantiersattning i form av aktier uppgar utspadningen for befintliga
aktieagare till 3,6 procent.

Per den 31 december 2023 uppgick substansvardet (Eng. net asset value) per aktie i Kancera till 0,59 kronor.'® Teckningskursen
per aktie i Foretradesemissionen ar 1,84 kronor.

Vissa rattigheter forknippade med aktierna
De rattigheter som ar forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som fdljer av Bolagets bolagsordning, kan
endast andras i enlighet med forfaranden som anges i aktiebolagslagen.

Rostratt
Varje aktie berattigar till en rost vid bolagsstamma. Varje aktiedgare har ratt att rosta i proportion till antalet aktier som
innehas av aktiedgaren i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier, m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler i samband med en kontant- eller kvittningsemission,
har aktiedgarna foretradesratt vad galler att teckna sig for sadana vardepapper i proportion till det antal aktier de innehar
fore emissionen. Per datumet for detta Prospekt finns det inget i Bolagets bolagsordning som begréansar mojligheten att
emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med undantag fér granserna for antalet aktier och aktiekapitalet.

Ratt till utdelning och overskott i handelse av likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i handelse av att
Bolaget trader i likvidation. Beslut om eventuell utdelning fattas av bolagsstamman. Samtliga aktiedgare som &r registrerade
i den av Euroclear forda aktieboken pa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar berattigade att motta utdelning.
Utdelningen utbetalas normalt till aktieagarna genom Euroclear som ett kontant belopp per aktie, men betalning kan aven
ske i annat vederlag an kontantutdelningar (sakutdelning). Om en aktiedgare inte kan betalas genom Euroclear kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas endast genom regler om en preskriptionstid
pa tio ar. Om fordran skulle preskriberas forfaller utdelningsbeloppet till Bolaget. Savida det inte forekommer ndgra mojliga
begransningar som foreskrivs av banker eller clearingsystem i relevant jurisdiktion, finns det inga begrénsningar gallande
ratt till utdelning for aktieagare som ar bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare med begransad skattskyldighet i Sverige ar
dock normalt foremal for svensk kallskatt.

Central vardepapperscentral

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister i enlighet med lagen om vardepapperscentraler och kontofdring
av finansiella instrument (1998:1479). Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev
ar utfardade for Bolagets aktier. ISIN-koden f&r Bolagets aktier ar SE0015658570.

Konvertibler, teckningsoptioner och 6vriga aktierelaterade instrument
Det finns inte nagra utestaende konvertibler, teckningsoptioner eller dvriga aktierelaterade instrument som kan leda till
utspadning per dagen for Prospektet.

'3 Berdknat som eget kapital (47 700 000 kronor) delat pa 81 505 799 aktier.
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Bemyndigande

Arsstamma den 25 maj 2023 beslutade, i enlighet med styrelsens frslag, om att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera
tillfallen under tiden fram till nAstkommande arsstamma besluta om nyemission av aktier och/eller teckningsoptioner
mot kontant betalning och/eller med bestammelse om apport eller kvittning samt att darvid kunna avvika fran
aktiedgarnas foretradesratt. Syftet med bemyndigandet och skalet till att avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
ska kunna ske ar att méjliggora for Bolaget att resa rorelsekapital.

Agarstruktur

Eftersom Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market ar Bolagets aktiedagare
inte skyldiga att informera om andringar av sitt innehav i Bolaget enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Det finns saledes ingen person, utéver personer i ledande stallning i Bolaget, som direkt eller indirekt har
ett innehav i Bolaget som maste anmalas enligt svensk lag.

Savitt Bolaget kanner till ar det inte nagon som enskilt eller i samférstand med andra kontrollerar Bolaget direkt eller
indirekt.

Information om uppkopserbjudanden och inlésen av minoritetsaktier

Per dagen for detta Prospekt ar aktierna i Kancera inte foremal for nagot offentligt uppkdpserbjudande. Det har inte
forekommit offentliga uppkopserbjudanden ifraga om Kancera aktier under det innevarande eller det féregaende
rakenskapsaret.

Allmant

Enligt Aktiemarknadens sjalvregleringskommittés Takeoverregler for vissa handelsplattformar ska den som (i) inte
innehar nagra aktier eller innehar aktier som representerar mindre an tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett
svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market ("Malbolaget”), och
(i) genom forvarv av aktier i Malbolaget, ensam eller tillsammans med ndgon som ar narstadende uppnar ett aktieinnehav
som representerar minst tre tiondelar av réstetalet for samtliga aktier i Malbolaget omedelbart offentliggora hur stort
hans eller hennes aktieinnehav i bolaget ar och inom fyra veckor darefter lamna ett offentligt uppkdpserbjudande
avseende resterande aktier i bolaget (budplikt).

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt, inlosenratt eller I6sningsskyldighet.
Inget offentligt uppkdpserbjudande har lamnats avseende de erbjudna aktierna under innevarande eller féregaende
rakenskapsar.

Tvangsinlosen

22 kap. aktiebolagslagen (2005:551) innehaller bestammelser om inlésen av minoritetsaktier (sa kallad tvangsinldsen)
som innebar att en aktiedgare som innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett aktiebolag (harefter majoritetsdgaren)
har ratt att I6sa in aterstaende aktier fran de dvriga aktiedgarna. Majoritetsagaren ar ocksa skyldig att I16sa in en
minoritetsdgares aktier om minoritetsdgaren begéar det. Nedan redogors kortfattat for aktiedgarnas rattigheter och
skyldigheter i samband med ett tvangsinlosensforfarande.

En tvist om huruvida det finns en ratt eller skyldighet till inlosen eller om I6senbeloppets storlek ska avgoras
genom skiljeférfarande enligt de sarskilda regler som foljer av 22 kap. aktiebolagslagen samt lagen (1999:116) om
skiljeférfarande. Minoritetsaktiedgarna har majlighet att utse en gemensam skiljeman. Om s3 inte sker ska styrelsen
begara att Bolagsverket utser en god man vars uppdrag ar att utse en gemensam skiljeman fér minoritetsagarna
samt bevaka minoritetsdgarnas ratt i inlésentvisten. En minoritetsdgare har ocksa mgjlighet att fora sin egen talan i
skiljeforfarandet.

Innan fragan om I6senbeloppet slutligt har prévats kan skiljenamnden pa yrkande av majoritetsaktiedgaren, i en
sarskild skiljedom, besluta om forhandstilltrade till aktierna. Detta innebar att aktierna dverlats till majoritetsdgaren
och att majoritetsagaren far utéva de rattigheter som aktierna ger fran den tidpunkt da@ domen om férhandstilltrade
vinner laga kraft eller, om skiljenamnden beslutat det, fran tidpunkten for beslutet.

Majoritetsagaren ska betala arvodet till skiljemannen och den gode mannen. En minoritetsagare som for sin egen talan
i skiljeférfarandet har ocksa ratt att fa ersattning for sina kostnader fran majoritetsagaren.

Utdelningspolicy

Kancera har hittills inte lamnat nagon utdelning till dess aktiedgare sedan Bolagets bildande. Bolaget befinner sig i en
expansiv tillvaxtfas dar eventuella dverskott av kapital avses investeras i verksamheten. Mot bakgrund av detta har
Bolaget inte antagit nagon utdelningspolicy.

Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella intakter som erhalls fran aktier
i Bolaget. Beskattning av utdelning och kapitalinkomster samt regler om kapitalférluster i samband med avyttring
av vardepapper beror pa den enskilde investerarens sarskilda férhallanden. Skilda regler géller for olika kategorier
skattskyldiga och for olika typer av investeringsformer. Varje investerare bor darmed anlita en skatteradgivare for att
fa information om specifika skattefdljder som kan uppsat i det enskilda fallet, inklusive tillampningen och effekten av
utlandska skatteregler och skatteavtal.
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Legala fragor

Vasentliga avtal

Kancera har den 14 februari 2024 ingatt ett licensavtal med The University of Newcastle upon Tyne ("Universitetet”)
inom ramen for genomforandet av fas lla-studien med KAND567 i patienter med hjartinfarkt. Genom avtalet tillskrivs
Kancera en exklusiv, fullt betald och oaterkallelig global licens till samtliga immateriella och Gvriga rattigheter avseende
resultaten fran studien. Kancera erhaller dven ratten att underlicensera rattigheterna samt att anséka om och beviljas
patent for de immateriella rattigheter som erhalls under licensen. For erhallande av rattigheterna ska Kancera betala
ett engangsbelopp om 228 000 brittiska pund inom 30 dagar fran avtalets ingaende, vilket Bolaget avser betala med
befintlig kassa. Universitetet behaller en icke-exklusiv ratt att anvanda de licenserade rattigheterna for utbildnings-
och forskningsandamal.

Utover detta finns det inga andra vasentliga avtal som Bolaget har ingatt under de tva senaste aren fore Prospektets
godkannande eller 6vriga avtal som Bolaget har ingatt som innefattar rattigheter eller skyldigheter av vasentlig betydelse
for Bolaget (i bada fallen undantaget avtal som ingatts som en del i den I6pande verksamheten).

Rattsliga Forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget ar inte involverat i nagra myndighetsférfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inbegripet
forfaranden som annu inte &r avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att bli inledda) och har inte under
de senaste tolv manaderna varit involverat i nagra sadana forfaranden, vilka kan fa eller under den senaste tiden har
haft betydande effekter pa Bolaget och/eller Koncernens finansiella stallning eller Ionsamhet.

Transaktioner med narstaende

Bolaget ingick den 1 januari 2023 ett konsultavtal med Mellstedt Consulting AB, narstdendebolag till styrelseledamoten
Hakan Mellstedt, avseende analystjanster och vetenskaplig radgivning i lakemedelsprojekt. Ersattning for
konsulttjansterna har erlagts pa marknadsmassiga villkor och i enlighet med styrelsens rutiner for godkannande av
sadana uppdrag. Kanceras styrelse har daven godkant utbetalning av forskningsmedel om 192 988 kr till Karolinska
institutet som stod till forskning om fraktalkinsystemet i cancer med Hakan Mellstedt som foretradare.

Bolaget ingick den 1 mars 2023 ett konsultavtal med MobitrlQE AB, narstaendebolag till styrelseledamoten Anders
Gabrielsen, avseende vetenskaplig radgivning inom ramen for utveckling av lakemedel for kardiovaskulara sjukdomar.
Ersattning for konsulttjansterna har erlagts pa marknadsmaéssiga villkor och i enlighet med styrelsens rutiner for
godkdnnande av sadana uppdrag.

Bolaget har under 2023 kopt in forbrukningsvaror fér labboratoriska analyser fran Cytodelics AB, narstadendebolag till
styrelseledamoten Petter Brodin. Ersattning for inkopen har erlagts pa marknadsmassiga villkor och i enlighet med
styrelsens rutiner for godkannande av sadana uppdrag.

Utover ovan har inga narstdendetransaktioner dgt rum sedan den 31 december 2022 som enskilt eller tillsammans
ar vasentliga for Bolaget.

Kostnader for Foretradesemissionen
Bolagets totala kostnader for Féretradesemissionen beraknas uppga till cirka 18,0 MSEK. Sadana kostnader &r framfor
allt hanforliga till kostnader for finansiell radgivning, revisorer, legal radgivning, etc.

Radgivares intressen

Bolagets finansiella radgivare i samband med Féretradesemissionen ar Vator. Vator (samt till Vator narstaende foretag)
har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella, investerings-, kommersiella och andra
tjanster at Bolaget for vilka Vator har erhallit, och kan komma att erhalla, ersattning. Vator erhaller ersattning beroende
pa utfallet i Féretradesemissionen, varfor Vator har ett intresse i Féretradesemissionen som sadan.

Utdver det som beskrivs ovan har inga av Bolagets radgivare vare sig direkt eller indirekt nagra vasentliga intressen i
Bolaget eller Féretradesemissionen.

Sammanfattning av lagstadgade offentliggoranden

Finansiella rapporter

e Den 23 februari 2024 publicerade Kancera sin bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2023.

e Den 17 november 2023 publicerade Kancera sin delarsrapport for perioden 1 juli — 30 september 2023.
e Den 18 augusti 2023 publicerade Kancera sin delarsrapport for perioden 1 april — 30 juni 2023.
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e Den 19 maj 2023 publicerade Kancera sin delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2023.

Ovrigt

e Den 20 december 2023 offentliggjorde Kancera positiva dvergripande resultat fran FRACTAL-studien.

e Den 13 oktober 2023 offentliggjorde Kancera att Gvergripande resultat fran FRACTAL-studien berdknas rapporteras
i slutet av december 2023

e Den 18 augusti 2023 offentliggjorde Kancera en operationell uppdatering och meddelade att 6vergripande resultat
fran FRACTAL-studien férvantas presenteras under det fjarde kvartalet.

e Den 26 maj 2023 offentliggjorde Kancera att Peter Selin utsetts till ny VD for Bolaget fran och med 1 juli 2023 samt
att Thomas Olin samtidigt utsags till vice VD och Chief Scientific Officer (CSO).

e Den 16 november 2022 offentliggjorde Kancera utfallet i den foretradesemission av units som beslutades av
styrelsen de 12 oktober 2022. Foretradesemissionen tecknades till cirka 46,3 MSEK motsvarande en teckningsgrad
om cirka 51,57 procent.

Foretrddesemission
e Den 23 februari 2024 offentliggjorde Kancera att styrelsen beslutat om Foretradesemissionen om cirka 121,9

MSEK fore transaktionsrelaterade kostnader.

Information om Prospektet

Detta prospekt ar daterat och godkant av Finansinspektionen den 1 mars 2024 och &r giltigt i upp till tolv manader efter
detta datum. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till Prospektet i fall av nya omstéandigheter av betydelse, sakfel eller
vasentliga felaktigheter kommer inte vara tillamplig nar Prospektet inte langre ar giltigt.

Dokument inforlivade genom hanvisning

Nedanstaende information inforlivas i Prospektet genom hanvisning och utgdr darmed en del av Prospektet och ska lasas
som en del harav. De delar av nedanstdende dokument som inte hanvisas till ar antingen inte relevanta for en investerare
eller aterges pa annan plats i Prospektet. Dokumenten som inforlivas genom hanvisning finns tillgangliga under Prospektets
giltighetstid pa Kanceras hemsida, www.kancera.com. Informationen pa Bolagets hemsida ingar inte i Prospektet savida
sadan information inte inférlivats i Prospektet genom hanvisning.

Information avseende Kancera for rakenskapsaret 2022

Kanceras arsredovisning och revisionsberattelse for rakenskapsaret 2022, varvid hanvisas till: Resultatrakning fér Koncernen
(sida 33), Koncernens balansrakning (sida 34), Koncernens rapport dver forandring i eget kapital (sida 36), Koncernens
rapport 6ver kassafléden (sida 35) och noter (sidorna 41-60). Revisionsberattelsen avseende arsredovisningen for 2022
(sidorna 1-2).

Arsredovisningen och revisionsberattelsen finns tillganglig pa

https://kancera.com/investerare/finansiella-rapporter/.

Information avseende Kancera for perioden januari - december 2023

Kanceras bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2023, varvid hanvisas till: Resultatrakning i sammandrag fér Koncernen
(sida 9), Balansrakningen i sammandrag fér Koncernen (sida 10), Koncernens rapport dver forandringar av eget kapital i
sammandrag (sidorna 11-12), Kassaflodesanalys i sammandrag for Koncernen (sida 13) och noter (sidorna 17-18).

Bokslutskommunikén finns tillganglig pa https://kancera.com/investerare/finansiella-rapporter/.

Prospektets godkdnnande

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behérig myndighet enligt Europaparlamentet och radets forordning
(EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129 och detta godkdnnande bor inte betraktas som nagot
slags stdd for den emittent som avses i detta Prospekt. Detta godkannande bor inte heller betraktas som nagot slags stod
for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet och investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det &ar
lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som ett forenklat prospekt i enlighet med artikel 14
i forordning (EU) 2017/1129.

Handlingar tillgangliga for inspektion
Kanceras bolagsordning och registreringsbevis kommer att finnas tillgangliga for inspektion under Prospektets giltighetstid
pa Bolagets huvudkontor pa Nanna Svartz vag 4, samt pa Bolagets webbplats, www.kancera.com
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